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د اه  زه م ا را ه  رۀ ، دورۀ ، دا ١ن ـ ر ، ١،  ٠٠  
٢ـ٢١٧ (وه: ع  ٧(  

  ر    ا
ن د ا ان  ر ا   ه ای

د داده( ی  روی   ∗)ه 
    ا ه د     
    ر   د  
     ر  

  ه
زی    ، ون ر ار  م  ـ  در  ت  ـ یـ  ه از 

ر از  رت  زاره   ره  د و  زو ـ ا  ای ـ در 
ر  د   ـ یـ . رو ر ا ون دا ـ د،  ـ ان ا ـ ـ دا از 
را  د     و  ـ ـ ا ـ ر ن  ـ  ـ و در  ـ  ان  

ــ ــ د ــ. ی ای  ــ ــ ــ  ط  ــ ــ ار ر ی روش  ــ  ــ و ر
ـ زار  ـ      ، د ـ ا ـ و  ـ در ر  و 

د ا وه از ای. ا ـ ـ ایـ  ف ا ـ ،رو، ه ـ  ـ  ـ ا ر  
ن د ا ان  ا  ر ا هـ   دادهی و  .  ه ای

                                                                 
١//١: شی یر ـ ١/١٢/١٣٩٩: یدر یر ∗ ٠٠.  
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د دادهاز روش ی   ا ه(Panel Data)ه  ـ ـ  ـ    ـ از 
ار  م ده Eviews9ا ه ا ـ . ا  ـ  ن ا   ی  از 

ـ ـ ر دار  ـ ـ و  ـ  ت ا ن ا در  ـ د ا ـ . هـ دارد ا
ه ی  ی  ـ  ه  ـ  ت    زی   

د ض(دا  ر و   ، دار ) ا ا ـ  و  ه ا  .ـ
ی   ـ   د ت  ای  ا  ، ا ه ـ  ورد  ا 

ـ  ا  و ،   دا ـ ر ر  ت     
ن د ا ـ  ای  .ه دارد ا ـ رو ر  ـ ـ  م  ـ اران  ـ

د  دیا ارداده  اع  دازا در    ا ر  م    .  
  JEL: C13, C33, G21, O40.  

ن  ن،  :واژ ـ ، ا د ـ ـ ا ، ر ـ ت  ـ  ، ـ  
ی   .ا 

١ .  
وزه ی از  ـ ی  ا ده  ـ ـ در ا ل ر ـ ـ و در  ه در  ی

ـ    .    ا،ل  ـ    و   
دن  وا  ه    در     د،  د ای 

ه ـــ ـــ  د،  ـــ د دارد ا ـــ ت ا ـــ ـــ  ـــ و   ـــ. ا در ر
(Schumpeter, 1934) ـ ای ر ـ ـ در ا م  ـ ـ  ـ  ر از اه ـ ا    

د  ورد ا ن  د .   م،و ا ا    ه دادن  ر   ه  
ی ا  ه  و  را  ای د  وا  ، ر هـ    

ی ش  د و  ای ر ا ده و    از ار را  ر  
د .  اه  ورت و ـ  ی ِ  ـ ر ـ  ا د ـ را  ـ   

ی ا ر د ا ـ؛ا ـ  زاره    ، ا در ای  ـ . ـ  زی
ــ ــ   ، ــ ــ  زاره ــ  ن ا ــ  ازه و  ــ ــ  ا ــ ر ــ در را ه

زار دارای. ار ا ی ل،  زار  ـ  در ای   ـ  ـ  ـ ا ه 
ه  ر  ه ا      د  ل  و د  ا ت و   ا
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)  ، ـ ١: ١٣٩د و  یـ ه   ه. )٣ ـ از  ـ هـ  ان ی هـ ا
د ن    ،ا ی  در  ی   ،   ـ ی ی  ات  ا ا

ار  ره ای .   د  ب  ر     ، ر ا
ن  ـ در  ه  ه و      ـ  ـ  ان  ا  ار 

ورد اه  ن  ا   ار ه را  ای ر   .ی ا
ـ  ـ ر ـ  ـ ا ـ  ـ  ر ا  ، وه ف ا ای  ی  ه از 

ند ا ان  ا ال ا ای ا ه ای ب،  ر  ی  : ، در ای 
د  نا  ر ا ح؟ار اه  ا ، ای   ال ا     

د  ا : د  دار  ر ا ن  و    . دارده  ا
ر  ح،ال اه در  ـ ـ  ال   ـ  دو  ه ا ـ یـ : ـ ا

رت د  د   د  نا  و  د ا ؟هـ  ر ا ـ ار ا ـ   
ح ن   تا :   اه    رـ ـ د  ـ د    ـ و 

دار  د د اا   و    .دارد ه ن ر ا
اره و  ، ا م  ازه و   ت ا د  ده وا رویو رد ا ه   ه 

د   ط   ای . د ر    ر ا ت   «ل، 
ف ،» ا ت  ه  ار ا ل در  ه  ی ر   ه ا و 

ار ر  ، در  رف در  ده ا د ا ا    ی در ا ا 
ق د و ه ا ا ت   ازی    ار را   ع    ای 

ن را  ر  رای و   ، ار داده اّور  و از  دی  .  

ا . ٢     و 
ار    ای یـ ـ  ه،ر و  ـ ر یـ   ـ ن هـ  ـ ر ، ـ ـ 

ری  ازه در  ـ و   ا ـ دا ، ر   د ـ ر ا   
ن،  ـ( ا )ار یان  ( ا  ی ـ ـ . )٣٠: ١٣٩١زاده و ا از 

                                                                 
1. Islamic finance development. 
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، ن د د ه    ا د  ه زی ـ ـ ا ـ ر . ار
م    ان ه   ایۀ  از ـ ـ  د را  ای . ـ ـ ـ ـ 
ن     ارو ـ و ،   ، ـ  ت وا ـ رای   هـ ـ ـ

شــ  ــــ ــ   ــااز . ی یرو  ی ره ماز  ــ ــ ــــ ــ  ــ   ــ  ی
د ردار ار  ی، در  ر ا خدا و   ـهـ ـ ـ   را  ر

، ر ا( ی   ر زاره  در .)٣٠: ١٣٩٢ و  ،  ا  ی ه  از 
ی ور  از   از  د   و ا ـ ـ ا زهـ وا ـ  ـ  ن  ز  ـ

رف  ی( ،  در  ) ار و  ـ د  ر در ـه ا ـ  
ره  ـ ـ  وت  ن،  ددا ی ا ور ا ا   ؛ زی ره دار د  ر ا

د ، ی و   د و  ده   در و زاره     و 
ل  ـ ور؛  در  او  ـ  م( ه  ـ ران،  ا ـ   .): ١٣٩٠ورد و ه
ور  ، د     ،(Levine & Zervos, 1996)ی و زرووس   ـ او  ً

ح اار ی ه ی  د و ا ب  ح ای ا ـ    ی   ه از 
دد  ،  ؛   ا رً ـ ور  داش  ن دری  یـ هـ وشا  

دد ش ی ً  ؛اه  اره   س . (Monsef & Partners, 2013: 74)ا  ا
م    در ر ّ  ر  و ی ا ه،    ت ا

ت،ّ د م  از   اد وا،   ای  ی ا ـ هـ   از   
ای در ا س   . ی د ا م   ا رتِ  ـ ـ   
ــ ــ ــ از ا وری ــ ــ  ــ و ر ای،  ــ ــ ا دد   ــ د  ــ ــ ا   ر

(Aghion & Partners, 2010: 251) . (Chou, 2010) ل       ا
رای ا    از ی، ای  ا   ا ی   ددت   ر 

ه ای  ، ا ور ی از ر  د را ور و از  دی   ـ ی و ر ا  
اه و (د   رانا ـ ل یا  .)٧٨: ١٣٩، ه ـ  ،ـ ـ  ـ  ـ از  ی

ت  ا زی  ع  ی ه و  ۀ در وا . ،  زار   
ر،   در  د ی  ا ـ ـ ا ت  و ر  در 

ا .  ز  ن ا ی ب،  و   ـ     ا ـ ه 
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ار ر د ه د،  د  ر ا م  ـد  ا ـ   هـ ه؛ ا ا
دهر ب و  ـ ـ   ـ  ـ هـ   ، ـ ب  ـ ـ  هـ  ـ ر ـ 

ا  د  اند ا اع  وز ا اه   ،    ا  ه(ه در  ر ـ
ران،  ــ ١: ١٣٩و ه ــــ  .)٣ ص را ــ ــۀ در  ــ هــ ــ وا ــ و ر  

، دو  د ها حدی ـ وت  ـ ـ ً   ه ا ـ ،ـ ل   ـ ن ا ددا ـ ا
م  ارد و ه     ـ ـ  ت  ـ د  ـ ـ ا   و  در ر

د ا  ، ه  وا ای ر ا رانس و ( ا   .)٧: ١٣٨٩، ه
ه اولاران  ـ)هـ  (دی ـ  ور ـ ایـ  ـ و ـ ـ  ـ   زاد 

ـ   ا  ن  ـ ا ر ـ   ، ی د  ی   و ر ا
د ف ر ا یه ا   ـ ـ ا ـ  ـ  ب  ـ ه و  ـ خ  ـ ـ  ان    

ران، (د  ا  ١: ١٣٩٣ و ه اران  (Lucas, 1988) س .)٧ ی از 
ه زاره   ،ای دی ا  ا   د  ـ ـ در ر ا ـ ر  و ا

ا   زاره   و ه .   ای دو  ا ورزد  
ای  ی  ه  ، در  د دارای ی و ـه .  در ر ا

ز  ن،(Meier & Seers, 1984)ــ ــ ن(Ram, 1999) ، رام(Stern, 1989)  ا ــ   و داو
(Dawson, 2003)،  ــ د یــ  م  ــ ه ا ران، (از ایــ دیــ ــ ــ و ه  .)٣٧: ١٣٩زرو

ه دوم ه اولدف   دی د را ی    و ۀ   ،  و
د  ـان ا  دوم را . ورزد  ر ا ه     ف دیـ  ،ــ

هف  د  )دو(   و دی ر .   ه   دی
مر از ی  دا    (Patrick, 1966) ن. دی ن ـ  ـ ه  دیـ

د  ور(دوم   ر  وا ا ـ ۀ ـ در)   ـ در 
ـ  دزاره  ـ ـ ـ و ـ در  ون  ـ ـ و  اهـ  ـ  ـ ،زارهـ   ر

ـ د   ـ (Jung, 1986) ـ. ا ه (Ireland, 1994) و ای  از ایـ دیـ
، (  ی    .)١٢٧: ١٣٨٨ و ا

                                                                 
1. Demand following. 
2. Supply following. 
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ه در ـ   را   ر،   دی رد  ـ د  ـ ـ ا و ر
یـ. ا ـ ای  ا او ــ ـ  ر  ـ   (Schumpeter, 1934) دیـ ح    ـ

رد  ــ ــ از و  ن و  ــ ددا  ــ ر از ا ــ ــ  ری ــ ی  ــ ــ و    رو
(Roubini & Sala-i-Martin, 1992)ـ ـ  و رو ـ  (Rousseau & Wachtel, 2000) و وا

ـ ،   د   .  ار ـ ر ـ  ـ    ا
د و  ن ا ـد و در وا  ی رو  ه و  ا ٶه و ـ ـ  ی 

ب  ی ـ . ی ار    ـ  ـ د ـ د  ، وز ـ ا ا  در 
ر  ای ر و رت  از ،  ـ ی از ا ـ ا ـ   ـ ،ار 

ده   یا د واان ل،  ـ    ل ا ــ  ـ ـ ا ـ 
ه از  از  (ن و ـ )نا نـ   اران یـ (ـ  )ـ

ران، (  ـ ـ . )٣٨: ١٣٩زرو و ه ـ  ـ  ـ  ـ  یـ  اران ایـ  ـ
ای   از و در ا ای  ۀ  ا د ار یا ـ   ر ا

ن. اه  اد  ـ(Goldsmith, 1969)  ت  ا ن  ،  ـ
(McKinnon, 1973) و  ،(Shaw, 1973) ا  ،(Fry, 1978) ر  ،(Moor, 1986) ـ  ،

ی  ـ ـ و  (King & Levine, 1993)و  رانو  ـ  از ایـ (Beck & Partners, 2000) ه
ی  ه    .)٠: ١٣٨٨ ،ٶ(  دی

ه  ۀ دی ف را ، دو  د  دو ـ ـ ا ـ و ر ـ  ح   ـ را 
ده   .  د  ید،     در ر ا د  از  ـ  ای

زاره  و   ت   ، ار   ،ه  یدارا  ـ
د  ـ . رددا  ر ا ـ ر ح  ـ ـ  ـ  ـ د ی هـ  ـ ـ از  ا

 ، د ـ ـ    ا ار ا ـ ـ  د ـع ایـ  ۀ ـاز . ـ
ــ ه ه ــ ــ دی ار ای ــ ــ  ا  ــ ــ  ــ ،دا ان  ــــ دس و  ــ ی   د

(Demetriades & Hussein, 1996) ـ ود و ا ـ ی  ،(Greenwood & Smith, 1997) و 
ن  د (Luintel & Khan, 1999)ی و  ره  ران، ( ا ـ  .)١٣٩٣ و ه در ادا 

دا  د    .د ت  در را    و ر ا
رانو ی ا  ـ )١٣٩٧( ه ـ ر ن را  ط  ـ د و ار ـ ـ و  ـ   
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د ده ازا ان  ا م در ای ار   ـ  OX-Metrix ا  ١٣٩ـ  ١٣٩١ـ دوره ز
ن  د ی . ا دهر  د ه  ـ ،ده    و    

دار  ،   و  رد  ه  ی  ؛ ا     دا دا ا
را    دا دا ر دار     ز د     .ده ا

رای  وه)١٣٩( و  ان ، در  د ایـ ـ ـ ا ـ ر     را 
ار داده ر  ل  و رد  ـ ا  ARDLاز  هـ ـ ات  ـ ت  ـ ا ـ ت و  ـ

ده ده  ر. ا ا ا   ـ(    ،در ای    از)  
ـ  ـ دا ـ  ـ  ل  ـ زار  ـ ـ و  رس،  ـ زار  ـ ط    ارزش  

ه ا ده  ای . ا ان ا ن ا   ـ٪ ١ی  از    ، 
ای  ت ٪ ٧/٠  ا د در    .د ر ا

د در     ا ّ  ارزی را )١٣٩(  ـ و  ا
دا ا ا  ن   ز ده از  ان  ا ـ . ای ـ ا   

ار  ا ع   ا س  ر(  ا ر و ،   ، (
ه ا ن .   ـ   یّده  ی را  ی   از  

د   ار اا ان    .  ا در ای
رای  د در ۀ را،ا  در )١٣٩(دژ و  ـ ـ ا     و ر

ان ر دای ن  ده از روش ر ر ا  ا دار   (SVAR) ور  و 
ن   (GMM)ی   د  س ا ا ١٣ هـ ل،  ا ـ  ٣
ر  ١٣٩٣ د . ا داده اررد  ـ ـ ا ی از ا      ر

ان ؛داردی  ر ان   ای د  ای ل ی  ـ ، در  ـ ا ا  
ص ده زاره   یااز .   در   ا ـ  رو   ا

د دا ار و  وا  ی  در  ه . ا  ه ا دی
ص روا  ای دو   ای دوره ز    .ه ا یدر 

ز ن  و  ـ )١٣٩( ده ـ  ا را  س روش     ا
ـ ده  ـ ـ و  رات      دا ـ  ا ـ هـ   

ن ـ   دا ا ر رد  د را  ان     ر ا ه  
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ن  داده ار ـ ـ دو دادهو  ـ  ـ  ـ در ا ـ  د و  ـ ـ ا ـ ر ـ 
ن د دارد ا ان و   .ه ای

ران زرو و  ـ)١٣٩(ه ر  و ر زو ن ٢٨ـ     روش  ـ  ا
وره  ١٣٩١  ١٣٨٠ان  دوره ز ای ل  ده از  ـ   ا ی 

د را . ا دا ـ ـ ا ـ و ر ی    ، ه ی  از ای 
ل رد   ن  ه  ـ در   ای ؛   ـ  ـ  ه  ـ ـ  ـ   

د ا  ، در ر ا ـ هـ هـ نه ه  ـ ن  ـ  ـ ـ  ـ و  . ی
ی  ازه دو   رم و ا خ  ر  را  ر ،ه    ا 

ن د ا ی  ا   . ه 
ا و  ران ا ه   ،ا  در )ا١٣٩٣(ه  ا و ورا 

ان  د ای دهرا در ر ا ر  ن  ن  ی   ، ل ا د ا از   ده  
زی ری  ، ت  د  رم ای د ا  ،ه و     .ار اه ا

ا ران ا د )ب١٣٩٣( و ه د ا در ر ا ـ  دا    و ا
ده از   د ،ر ا ض د رو   ر و   ،  از ا  ا

ل ار  دا را   ر  رد  ان  ـ داده ه  در ای ـ  و 
د ا ای  را دارد  از ا  ده د و   ـ ر  ـ  ، ت  ی 
ن زار و ، رو و زی دور در  د را    ی، ر ا  .  

ر  ــ ر و  ــ ــ )١٣٩٢(ا د را  ــ ــ ا ــ و ر ــ  ــ  ــ دو   ا
ر OECD و UMIره  ـ ی . ا هد  ـ و  د ـ  ـ ا ه  ـ

ره   د  ـ . ادار     ر ا ـ  ـ  ا 
د و  ره  ا د  ای  ـ ـ ا ظ و ر   ن ه ز

م  ای  ار دار در  ع  یـ ا از،ی  ـ ـ ایـ  ـ  ـ ایـ  ت ا ـ رو 
ب    .ی ره ا  

اده  ج و  د )١٣٩١(ر ن  ر ا د ا و ا    ارزی در  
دا ان  ان  ن ی . ا در ای رات در ای دده   ا     

رات  د د  ا ا و را   ا   . دار و ر ا
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ار ز د(Naz & Gulzar, 2020) و  ـ ده از روش  ـ ـ   ا ـ و ن  ـ هـ  ر
رات  از  ا     ا    ،ده  ا

ـ  دا و  دارای  ـ از  ـ  ـ و ارزش  ه از   دا
ار دادهرا  دا  ر  رد  ن  ره  د  ی .ا  ر ا  

د  ده  ن    .  دارده     ا  ر ا
ران ـ و  ـ ده از روش (Saeed & Partners, 2020)ه ـ ـ ا ـ  ـ ،ـ دی  

ل  ا   ـ ـ  ن  ـ ر  د  ـ ٢٠٠هـ  ر ا  را ٢٠١ 
ده ت (ده     ا   نی . ا ر  ـ ان  ـ

د )ه     .ت ا  داردن در   ر ا
ـ (Mtiraoui, 2020) او ـ و  ـ دا ـ  ده از  ـ ـ    

ع از   دا ،  و ا ر  ، ا ره،  ، ا ر رات   را ا
ان دو    ا ده و    د  ن   ـ ـ ا ه را  ر

ده از روش داده ار داده  ره    ا ـ ر  رد  ی  ـه  . ا
ن  د ده  ی  ـ ـ ا ـ ،    ا و ر  یـ را

د دارد   . و
ـ ـ و ار ایـ (Jobarteh & Ergec, 2017) ر دار ه ـ ده از روش  ـ ـ ا  

رد  را  ، ـ ـ  ر  د را در  ن   ا و ر ا ـ ز
ن .ا ار داده ی  رات  (دو    ا ده    ـ ـ ا

ده  ا از   ه دا ا از   دا و  
د  ) دا   .د  دار ر ا

ر  ـ، در (Bayar, 2014)ی د ه ـ ـ ا ـ ر ـ  ـ  ـ  ر   ا ـ
ـ  ـ دوره ز ـ را  ل  ـ ی در  ده از روش ٢٠١١ ـ ١٩٩٢  ـ ـ ا  

ی  داده ـ  د ی . ه ادر )  دی(ه  ـ  ـ  ه 
ی و    ردزار  ره  د    .ا     ر ا

ر  ـ  (Tabash & Dhankar, 2014)ش و د ـ را     ا
ار دادهر  ر  رد  ی  ه  و  رات  ، ا ر  د   . ا ا
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ر ،   ا ت ا   دا ه از    
ن  نی  . د ی  ـ  ه  ـ ر ده    ا  

ه ا ره  د در ای    .ا
ران  ر  (Samargandi & Partners, 2014) و ه ـ   ـ  ا  

د  ب ی ا ر د در  ده ر ا د از روش   ا ـ  ـ ن  ـ ر
زی و ١٩ در دوره ز (ARDL) ه  ی  ایـ . ا دا ٢٠١٠  ٨

ن دا و در      ر  ،ا     ، در 
ن  ر   دا    .دار ا   و ، 

ـ (Chaiechi, 2012)ی  ر  را  دو    و ر   
د ه وده ز  ا ده از روش ٢٠٠  ١٩٩٠ در  داVAR  ا   

دار  ای دو  را در ،ه د ی . ا  ت ه را  و 
ده ا ی  ت       و ر ه  را . و 

ره  ع در  ر را وا   د ه    .ارد زاره   ا
و و  رانا ـ (Al-Malkawi & Partners, 2012) ه ـ  ـ را ر    

وده ز  ه  در  رات  ز  ا د    ١٩٧  و ر ا
ده از روش  ٢٠٠٨ داARDL ا ـ. ا   ن  ـ ـ و  ی  ـ  ـ را دهـ 

ـ  ـ  ـ  ـ دو د دارد و   د و دار    و ر ا
ار ا   . و ر 

رانـ ـ د (Hassan & Partners, 2011)  و ه ـ ده از روش  ـ ن  ـ ا ـ ر
ـ   ،دار ر ا ن ه ز ره   د     ر ا

ار داده ر  رد  دا     ،  . ا را  رات   ا
ـ  ـ  ـ دا ی از    از   دا و  

ن . ه ا   .  داردد    ر ا ده  ی 
وره (Goaied & Sassi, 2010) و   ده از روش  ، را   ا  ی

ره  د در  ار داده  ا و ر ا ر  رد   .ا   را 
م      ا  ی  رات ا ا ل  ا  در 



  

ر
    

  
 

  
 

ا
 

د
 ا

ر
    

ن
ا

ه 
    

ان
ای

...

٢٢٧  

ه ا ن .  از   دا   ـ ـ ده  ی 
رد  ره  د دارد ،  ا در    .   ر ا

رانو ر  ـ   (Kar & Partners, 2010) ه ـ  ر را   
ور ره  د در  ی  و ر ا ل  ده از (MENA) و  ـ ـ ا  

ل داده ـ ـ  ـ٢٠٠٧ـ  ١٩٨٠هـ  ه   دا ـ   ر در ـ. ا ـ  ـ ـ 
صه    رات ا ، ا ل  در ده   ی ، از    

ده  ده   در  ا  ی . ه ا   و  
د را  یۀده ن د ا  و   . از     ر ا

ـ ، در (Shahbaz, 2009) ز ـ و ر ـ   را    
ر  ن  ر  ر  د را در   ی    . اده ا

د ده. ا     ر ا ن  ر   دا   ،  
ت ارزان و دن  اه  د و  ـ   ای ـ  ن  ـ ا  ـ  

د  د   ، )ه  ه(ا   .ی ر ا
 (Ang, 2008)ل ـ د را از  ـ ـ ا ـ ر ـ  ـ  ـ  هـ    

ده از  ر  ا ن زو ـ  ه  ر ـ  د  ده     ـ
وردی. ا ت  د ای   ی ا ه  ای ا     از 

ی ه ا ار و  ان  د در   از،   ر ا   .ا
ران ه     روش ا داده(Apergis & Partners, 2007)  و ه

د  ـ ـ ا ـ و ر ن   ت  ، را  ن ١ی ز ـ ـ  ر  ـ  
د ر و  ا ـ ٠ ه ر ه را  ی ر  ده  ـ ـ ـ . ا ی ایـ  ـ

د  ن ـ ـ ا ن   و ر ت  د را  ه و ـ ده یـ ا ـ 
د ا ار ،   ای    ر ا ی  رد    .د  

ر ت دا و  د ،ور   ن از اه    ر ا  
ـ دارد   روش ر و  ـ د در  ه  ـ ـ ا ـ ر ن  ـ   ، ـ هـ 

ر ره ر    ـ ه ا و  ـ ر ـ  ـ ا   
ن د ا ان  روش داده ا ور ای   ه ای  ، ی   .د ب ه 
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د (Liu & Hsu, 2006)  و ه ـ ـ ا ـ و ر ـ  ـ  ـ  ر را   
داژاره  ان  ی ه و  ده از . ا ،   زن  روشورد ای   ا

GMMی  و داده م ه   ن . اه  ا  ـ  ١:  ی  
ره ، ـ د  ان دارد، ا  ا ی د  دار  ر ا ـ  ا  و  و ژا

یـ٢. ه   دارد د   ای ر، ژاار در    ی    
د ن ا ی   ا ا  د ار در  د؛  رت    ،ه  

ر دد؛   د  هها   در رو ر ا ان و  ی  ـ ورود٣.  
وج نو  د  ،    ا ره ی در ه ی از ای   ـ . ارد ه   

ان ره ه  از ا   ان،  از  ی د  ی  ا ره  د 
ه  ژا ان    از ای؛ و  ی د  ت ا ه و ژا ارو  ر    .از دو 

ده  را   و (Liang & Teng, 2006) و   د را  ا ر ا
د ل  دار در از دو  ر   ن، ا . ا دهر     اد 

ی و  را  ـ  ،   ـ ر ـ ای وه  ـ  ، هـ م  ـ رت  ا
یـ  زار  ـ ـ  ـ از  ،    ای   اه  د   ا

ن  و د،  د ه اه   ا ی .     ده ن ی 
ت را د      یۀ  در  د دارد از ر ا   و

د ر و ر ا رت  د را     . را  دو ا،و  و
دادرن ـ ، در (Rousseau & Vuthipadadorn, 2005) رو و و ـ   را 

، ۀ  د را   ده از دو ١٠رو   و ر ا ی  ا ر   
ل VAR و VECMل  ر ٢٠٠٠  ١٩٩ه    ی  ای . ا ده 

د را  ون را  از      وا ا ـ ـ  ـ    ًزایـ 

ی ر        ـار در   ـ  ـ  ی ، یـ را ـ
ه   ت  د را   ن ا د     .ده و   ا

ی (Allen & Ndikumana, 2000) و دی  د   ا    ر ا
ـ وره  ـ ـ و روش  ایـ  ل  ه ده از  ـ   را  ا ی

(GMM) ر لا . ا ده  د ر  ار    ر ا  ه ا
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ه ااز دی ده  ا  و   ا ه    ی ایـ .  
دار  د    ا  و    . ه    ر ا

   هروش و  . ٣
 ، وه ف ه  ر از روش در ه  ـ هـ  ا    

رت  ، . د وه  ـ ـ داز  ا روش  ـ  ن ا دن  ـ  
هـ را ، دیه روش   د   ده و روا  ا وا را    
ی ف، ی  .   دوه  از  ه ـ ،ر ظ   و از 

ع   ر از  ری.    ـو روش  ت  تدر    ، از 
ه ا   ده  ردا ت  ، ا ر ت  ـ و در   رت  ـ  ـ

ه ا ) ه  داده(ه  ز و   داده ان،  ر ای از  
ان    دادهو ـ ایـ ر ا ـ د و دارایـ  ـ ـ وزارت ا د و  ه ا

ا ــ ه و  دیــ ور  د ــ و ــ م ی ــ ــ در  ــ و ا ر  ــ ار  ــ  ــ ا
Eviews9د داده ل ا ده از  ی   ا ـ (ه  ه ) ـ دی ـ ورد  ـ

ه ١ول . ا ده رد  ن  ا وه را    .ده در 
  

ه : ١ول    ی 
ی(م    ی(م     د  )ر   د   )ر

ره  L(GDP)   دا   L(LPF)  ط ا
دد  L(DPF)  ی دی L(TEF)  ا  
رد    L(TPF)   L(SF)  

ر ی L(EPF)  ر    L(FI)ار 
رم  L(QF)  ا ض   L(INF)  خ 

  L(G)  رج دو  L(MF)  ر
ق L(CPF)  ر   L(INFQ)  ا
ه  L(ISF)  وش ا درات   L(VEG)ارزش 

  L(JF)  ر ه و    L(LP)  ور 
                                                                 

1. Panel Data. 
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قدر ول  ن، وا ،  د ا  م و)  اGDP( ه   ر ا
ه ه   ، رم و ا    هه ل  دی ـ خ  ـ ـ   

ر،  ه و  ل ـ   دا در   ه  ور  ـ  
ـ.ا هید  ـ  ر از  ـ د  رات  ع ا ای     
 ، ددا د  رات  ـ  ع ا ان  ـ ـ  ـ  ـ دا ا از  

ه ا ی  اد  داده.   ا  ق  از  ا ده ا رد ا ه 
م   ه ا  داده ا ق ور  ـ ،ه ا ه ا    در

ق ت ا ا   ا ه ت ،ه وا و و ـ ه، ز ـ ت  ـ ت، ز ـ   ز
ال و  ق،ا ،   ،ه   ا ، و م،  دی ، ا   

ـ  ، ه ه ـ ـ  ا ار  ـ ویـو ه،    ـ    ض  ـ هـ 
ر و   ان و  ریای.  دی دن  ظ  ـو ه      

ـ     دا  ه  ن وردن  ی  ل،  ه  ا ر 
ل ه  در  ای  ورد  ات و د  در  ه ن     درواری 

  . اه 

ل داده.  ی     ه 
ل داده ، داده در  ی ـ ه  ه  رت  ـ  از دادهـ ـ و   هـ 

ن    ای   داده؛ز ا ل ز ن (ه در  ازه) در  ـ رد ا ـ  ـ
ل دادهای.  ار  ـ ـ  در  ی  ـ د  هـ  ـ ا هـ  ـ اه  هـ  βـ

ـ ن  ـ ز اج  و  ر ا ا  ؛ زی ی ورد  ـ یـ    رد ا ـ هـ در 
  .زد ه  وا را    

ل  𝑌𝑖𝑡  : زی ارت    =  𝜷𝟏𝒊𝒕 + 𝜷𝒌𝒊𝒕𝒎
𝒌=𝟐 𝑿𝒌𝒊𝒕 + 𝜺𝒊𝒕 

  
ق،  ــ ــ  د ن t = 1, 2, …, Tدر  ه ــ ــ ن و ده ــ ن i = 1, 2, …, n ز ه ــ ــ  ده

ه   د و  Xkit  kه .  وا ـ ـ  ـ  ـ  ـ   Yitا
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ا  ل  i وا  ل βkit.  اام tا وا  در  ـ ه  را   
ات  وا را    ـ  kا    ام در  iا   در 

ن  ازهام  tز ض .    ا ورد  ـد در ای  ل   ـ ـ ا  εit دارا 
،   E(εit) = 0  ن 𝐸(𝜀𝑖𝑡2 و واری  = 𝛿𝑒2)   . ـرت  ، 

وت از  ـ ـ  ـ و  ه ز ـ م وا ـ ن  ـ ای در  ـ ـ  ض  ای ا 
ی ر از . ه ن ه را  ا ده   ـ ای  ـ دن ایـ  ـ وت    
نم  م  ه ز ف(ه ا ود و    .)٢٧ـ٢٠: ١٣٨زاده،  ن و ا

رت ن    𝑌𝑖𝑡  : ا ازد ا ر =  𝛼𝑖 + 𝛽1𝑋1𝑖𝑡 + 𝛽2𝑋2𝑖𝑡 + ⋯+ 𝛽𝑘𝑋𝑘𝑖𝑡 +  𝜀𝑖𝑡  
Yit و ، وا ارزش Xjit   ارزش j  ـ ا وا ام  tام در دوره  iام 

ن    .ده را 
ض    ده از روش αiا  ـ رت ا ـ ، در ای  م   ا  در 
ــ ت  ــ ا  ــ ــ ا  ــ  α  وβ  ر و ز ــ دــروش  ــ اهــ   .  

م  ض  ای  ا ا  ا ه ه  ـ ـ  د دارد،  ف و  و  ا
ل د  دی ه ه ،ورد  ط ً ؛ر   ات  ه ه ی   ا 

ناز  در  ـ ه ز ـ  ـ  رت اد ، در ای  ار دا  ن    و ی
رد  د  ـا .  ای  ط  ـ ات  ه ام  هـا  ــ ـ  هـ   از 
نوت و در   ـ وت ه ز ـ ایـ   ، ـ ـ    د  ـ ـ  ـ 

  .د 

  وهه  ی. 
  ه ی . ١ـ

ول زی  اف ر   ـ ار، ا ـ ی  ار،  ی   ،  
هر رد      . اه  

                                                                 
1. Ordinary Least Square (OLS). 
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  ره : ٢ ول
اف   اردا ی(       ا   ا   ا   )ر

٠/١٩  ٧٩/٢١  ١٨/١٧  ٩/٠  L(GDP)  
٣/١٨  ٣٨/٢١  ٨٠/١  ٨١/٠  L(TEF)  
١١/٨٢  ٩/٢٠٩  ١٨/١١  ٢٣/٨  L(FI)  
١/١٨  ٠/٢٢  ٣٠/١  ١٠/١  L(TPF)  
٧/١٣٠  ١١/٣٧١  /٧  ٩١/١١٨  L(EPF)  
٠٢٢/٧  ٢٧/٢٢  ١٣/١  ٧/٣  L(QF)  
٨/١٢  ٣/٣٢  /١٠  /٩٢  L(MF)  
٧/١  -٢٠/٠  -/٠  ٨٣/٠-  L(CPF)  

/٨٢/٢  ٧٧/١٢  ٠٩/٠  ٢  L(ISF)  
٢٨/١٧  ٧/١  ٢/٢  ٧/٧  L(JF)  
٨٨/٣  ٧٠/١٢  ٨٠/١٢  ٩٧/١  L(LPF)  
٨١  -٨/٢  -٧/١٢  ٢٨/٢/-  L(DPF)  
٣/٣٢  ٠١/١  ٧/  ١/٢١  L(SF)  
٧/١٢  ٣/١  ٢٨/٨  ١/١  L(INFQ)  
٩/١  ٩/١  ١٣/  ٨/٠  L(G)  
٢/٢  /٢  ٨٨/٠  ٣/١  L(INF)  
٨٧/١٢  ٣/١  ٢٨/٨  ٩/١  L(VEG)  

/٢/  ٠٩٠/١٣  ١٣/١  ٢  L(LP)  
  ت : 

ول  ر  ٢در  ـ،  ن  زی را  دل و     .دهـ   
ه  ، را ا ۀ ۀ  نا و  را  ات دادهدا ارد،ه و  اف ا  ا

ۀ  ن دن  ور  ه ی از دادهده ا   ه از  و  
ول .  ا ت را ٣  زی  ان ر  ل    ر  س   ١٣٩ـ١٣٩٣ا

  .ده ن 
ت ان : ٣ول  زی    )١٣٩ـ١٣٩٣(در ر 
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ن ی  /٧-١٧/١٠ ٢/١٩ ١٠/١١ -٨/١٠-/٣ ٨/١٨ ١/٢ -٨/  ذر
  /٢٠ -/١٢ ١٨/  ٠/١ -٢/١٠ ٠/٣٢  ١٧/ ٩٣/٢ ٩٩/٣  ارد

ن  ٠/٩ ٩٢/٣ ٣/٢٠ ٠/١٢ ١٨/٣٣-٨/٣ ٨/ ٧/٣٣١/٣٩  ا
ز  ٧/٣-٨٩/١١ ٩/١٨ ٣٨/٨٠٩/١٠ ١٧/٧ -٩٣/٣٩/٧ -١/  ا
م  -٣/٠ -٢٧/٠ ٧٩/١٢ ٨/١ ٣/٩١ -١/٢١ ١/٣ -١/٢ -١/١٣  ای

  ٩/٧ -/٩ ٨٩/٢٧ ٨/١٩  /٠ ٠٩/٢٠  /٨ /٩ ١٢/٩٩ 
 ١/١٢ ٠/٢٢ ١/  /٠٩ ٩٩/٨  ٢١/٨ -٠٢/١٢ ٢٣/ /٨٧  ان

ل ٣٣/١٣ -٢٩/٨  ٢٠/ ٨٧/٨ -١/٢ -٢/ -٠٩/٨  -٠٧/١  ر
ن   /٩ ٩٠/١  ٣/١ -١/ ٣٧/١ -١/ ٣/٧٩١/٩٢ ٧٠/٩ ا
ن ر   ٩١/٠ -٢٩/٣  ٢٢/ ٨١/١٩ -٨/١٠ ٠٧/٣ ٧/١٨ ٧١/٣٩ -٧/ ا
ن   /٣١  ٩/٠  ٣/٢١ ٨/٢٢  /١-٨٣/٨ ٣٢/ -١/٧ -/١  ا

ن  -٨/١٢ ٩٢/٧ ٢٣/ /٩٧ ٧/٨ -٨/٢٩ ٨٧/٠ ٧٢/٩١ ٠/٧٧  ز
ن  ١٠/١٢ /٣٩  ١/٢ ٩/٩ -١/ ٩/٢٩ ٣/ ٢/٧٢  ٧  ز
 /٩ -/٢-٣/ -٠٩/٣ -٢٠/ /٨ ٠/٢٣ -/٠٨ -٢/١٨  ن
-٧٩/٣-/٨ ٨/٢ ٣/٣ ٣٣٩/٣/  ٨/٢-٨٧/٩٧٠/٧  ن
 ٨٣/١ -٠/٢ ٣/٢  ٧/١٩ ٩/١ ٣/١ -٢/  /١٩ -٨/١٠  رس
 /٨٧-٨٠/٨ ٨/٩  ١٢/ ٢/٢١-٧/٨  /٢٨ ٩/٢ -٨/١٨  وی

  ٩/٩ ٣٢/١١  ٨/١-٣/٣٩/٨ -١/١٩ -١٣/ -/٩ -/٩ 
 -٠/١ /٨٣/٢٨٢٣ ٩٣/١٧ / -١٠/ ١٢/ ١٣/٠ ٧/٧  ند

 ٣/٢ ٣٨/١١  ٢/١٨-٢٢/١٢-٣/١١ /٣ ٢٠/٠ ٩/٣-٣/٨  ن
 -١/٢١ -٣/١٠ ٩/٢  ٢/٣٣١/٧-٨/٢٣  ٧٧/١ /٨٩ -٧/١  ه
 ٠/٠ -/٢٩ ٣١/ ١/١٣ -٩/١ ٣٩/١٣  ١١/١٢ ٨١/٨٣ -٣/١٩  ی
  /١ -١٢/٩  ١٨/-٠٣/١١ -٨/١٩ -٧/١٧ ٧٣/٠٩/٢٢ -٢/٨  ن
  ٧٩/١ -/٢  ١٧/ ٣١/١٨ -١٣/ ٨/٩ -/٠ ٣٧/٢-٨/٣  ن
 ٣٩/٨ ٢/٩ ٢٩/١٢ ٢٩/٩-٢/٣ -٢/٣٢  ٨/٠ ٢/٨٧ -٧/١٢  ن
ران  ٣/٣ -٩/١٣  ١/٢١ -٠/١ -٩/١ -١٨/  ٧٢/٨ ١٣/٣٢ -/٠١  ز

  ٠٢/٧ -/٢٢ ٨/١٣-١٣/ -٨/١٣ -٣/٢٩ -٨/٩ ١١/٣١  -١٨  
ن  ١/٣ ٣/١٢ ٣/٢  ١/١ ٣/٣٧ ٩/٧  ٣/٠ ٨٧/٧٩/٩٠  ه
ان  ١٢/١٣ -٧/٠ ٣/٢٣ ٣٩/٣ -٣٠/٠-٢/٣٨  ٧/٣٧ /٢ -/٠  ه
د  ٢/١ ٣/١٠ ٢/٢١ ١/ -١/١ -٧/١٢ /٠٧ ٩٧/٠ -٠٢/٨  ی

ر  ر :  ه    ) (ه دو و  
د  در ردر ار  ق،  ول  ه ،  ـ ـ  ـ در د  ار   و 
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٢٣  

ن را زی ت  در ه ا ل    ر  س  ن ١٣٩ و ١٣٩٣ا   .ده  

ن ه. ٢ـ   ا ز
ن    ا  و ه ن ر ـ  د  در  ای  ی یـ 

دای  ز  ـ ذب  ـ ن  رد رخ .   ا  ر ـ ـ ایـ  ا
، اد  ر ه    ده  ی ی را ؛ا ه ه ز  

ن ـ  د دارد  ت  ـ ، (هـ و ـ ٣: ١٣٩٧ا رو. )٣ ـ (Pedroni, 2004) ـ  ه
ن ه ـ ز ده ا ـ د  ـ وه  ـ ـ روش ـ. ا را در دو  ـ   اول، 
ـ. اُ  ُ و  دوم،   روش  درون وه،   ۀ در ه دو 

 ،ε̂it اردای د  ت و ط  ه ا ار ره.  و   ه  ا 
ــ،ــ اول ــ H0 : γi = 1ۀ   ــ  ن  H1 : γi = γ < 1ۀ در  ــ دد ــز  در ؛ــ

ا ر ـ دوم، هـ ره   ـ H0 : γi = 1ۀ ـ  ـ   H1 : γi < 1 در 
ن  ، ( د ز تا در ای  . )٢/٩٢٨: ١٣٩ا ـ ا م را ـ د یـ  ـ  و

ت ه ه در  ن ه،ا   ز ـ   ـ    ـ  در   دا
ول  أ در    .ه ا   در ض از 

  
ن ه: ول    ا ز

ن   م ا  ز ل   tره    م    ا
  ٠٠٠/٠  -٩/١١   روش  ا اول
  ٠٠٠/٠  -١٩/١٠   روش  ا دوم
م   ٠٠١/٠  -٧٨/١١   روش  ا 

  ه  ی: 
ن ول  ز   ره  ا  ل  ار ا   ا  ن هده  

م هۀ  ای .  ٠١/٠از  ن    ز ه در   ه  ا 
دار  ، ن . دد  رد ٪١  ه هدی ت    ده و را  ا 

ن ـ   ی.  اه ه    ـ  ـ  م هـ هان   ـ  در 

                                                                 
1. Kao Cointegration Tests. 
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٢٣  

ن ردار و    اه ر   .از در  

ن . ٣ـ   وز
ن دو روش داده ـ ب از  ـ  ا ـ  و دادههـ  ر،هـ  ـ ۀ  از 

ن اف و(   ـز ـ )ـ ده  ـ د  ا ـ(ـ ـ و    .)٣ــ١٩: ١٣٩زاده،  ـ 
ی  ا  ل دادهرت   ورد  ـ   دو،ه   و  رو    رو
ل داده؛ه ـ ـ  ده و  ـ ن  ـ ـ ی ا   أ  ض از  هـ    اول، 

ا ه ـ .   ـ  وت ا  م   ا  أ  ض از   دوم، 
ـای ا . د    ه ای  داده ه  دی  ـ از Fـ  

ی     ، ول  أ  ار  ـ ض از  ـ یـ از یـ  ـ  د و  ـ
د ـ ده  ـ . ا ـFا ه، از    زاد Fـ ـ  ـ در ول  ـ  (n-1) و (nt-n-k) 

؛   رگ  H0ـ ـ  ی وه  ـ ات  ه و ا دی ض از   رد  ـ یـ  د و  ـ
د أه  ظ  ورد  ران، ( را در  ـ ب و ه م ایـ. )ــ٢٩: ١٣٩ار ـ  

ل داده ه وارده    در   دن    ، ی هه   .ا
رد ای از ـ ر  ـ ـ  ای ر در  ی  را  ی   ـ  رو 

أه  ض از  ـ و دارا  ه و  ـ  ض  ـ ه ا ی ای 
أه  در ا داده ار  ض از  ی  رد  ی   ن و (د  ه

ـ ا . )١٣٠: ١٣٩٢، ر ـ هـ  هـ  ـ  ـ  ن  ـ و، ر ن  ز در 
ای ا م  أ و  ن . ض از  ، ر ن  رت ر ـدر ای   ط 

  .  دوره 
أه  ض از  دن  ن    H0 : α0 = α1…αn = α )ه  داده(ی

أه  ض از  ی داده(ه  H1 : αi ≠ αj  𝐹(𝑛 )ه  − 1,𝑛𝑡 − 𝑛 − 𝑘) = 
(𝑅𝑆𝑆𝑈𝑅 − 𝑅𝑆𝑆𝑅)/(𝑛 − 1)(1 − 𝑅𝑆𝑆𝑈𝑅)/(𝑛𝑡 − 𝑛 − 𝑘)   
                                                                 

1. Panel Data. 
2. Pooled Data. 
3. F-Lamer. 
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٢٣  

ق، در ه   UR را  ـ«ـ ل  ـ »ـ ـ نR و  ـ ه    ـ ده
ه»ل « م وا ا  رت   ن،  .  ی  نkدر  اد    ـ ه  ـ ده

 ، نnه  ـ اد ا    ، ات و N = ntهـ ه ـ ـ  اد  ـ  t ـ  دوره ز
، (    رد   .)١٣٩٢ر

ن : ول    وز
ره    ع  ل   tان  ن    ا ز    

  ی ا   ٠٠٠/٠  ٣٩/١٢  ا اول
  ی ا   ٠٠٠/٠  ١/١٣  ا دوم
م   ی ا   ٠٠٠/٠  ٨٣/٨  ا 

  ه  ی: 
وه  د ی  ن  ز ـ  ه   رد ا داده،از  ـ  ی ا و 

ره ؛  ار  ا  نp-value زی ز ه ا٪١  از  ، در ای  ی   .  

ن ه. ـ   ز
یـ از روش  ـ  دیـ  ـ  و  ـ ن  ز ا  از ای   ـ ـ  ـ دی

ی ل  وت در    ـ ی  ا   ای  د، در    ده  ه ا
ه   أ وا ـ ض از  د  ر    ـ د  ـ ـ یـ ایـ 

ـ ده  ـ ن ه ا ز ، از  د ا ـد. ـ ن ه ـ ز ن ،ر  ـ ـ  ـ   
د   ه  و أ و  ض از  ط   ل  ء ا   ار  

ن ی  هـ ارد و  ل  ـ  در؛ه از ه ـ ء ا ـ ـ  ـ  ـ در 
ـ  رد ـ ا ا ر  ز ـ رش و  ـ ـ  ه    ر و ( و  ـ

  .)١٠ـ١: ١٣٩٣ران، ه
ه  دی ورد  ن  ه ر د را   م و د ی  س و ن  ا ز ای 

ـ هـ  ـ ا ه  ـ و  ه ا ـ  در. ـ ط  ـ د ار ـ م و ـ رت  ـ

                                                                 
1. Unrestricted Model. 
2. Restricted Model. 
3. Hausman Test. 
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٢٣٧  

ده ات  ل دارا ا ن،  رت، ر ه  و در  ط   د ار  و
ن ل دارا ار ـ ات  ،  ده  د  ر  ، (ـ   درایـ. )١٩: ١٣٩٠ـ

ـ ت  ـ ا  ، از روش  د ه    ب  ـ رت ا ا ی ـ  
ی   ر و    ز ـ ه  ـۀز رش ا ـ ون  ـ ـ  ورد ،  ـ  

𝑌𝑖𝑡  .د  − 𝜃𝑌𝑡 =  𝛽0(1 − 𝜃) + 𝛽1(𝑋𝑖𝑡 − 𝜃𝑋𝑡) + [(1 − 𝜃)𝛼𝑡 + (𝜀𝑖𝑡 − 𝜃𝜀�̅�)]  
ل ی  θ در ای  θ  :ه ا رت ذی  = 1 − 𝛿2𝑇𝛿𝛼2 + 𝛿𝑡2  

  
ق  د ـ θ = 1ر روا  ات  ل  روش ا ورد  رت   ،، در ای 

د  ات  ی روش ا ات θ = 0ا . د ی ـ ـ روش ا ـ  ورد ا ـ  ، ـ  
ل ،د ی    ـ رت   ه  هـ داده   ـ روش ـ ـ  و 

رت  ت   𝑌𝑖𝑡  .د ا  = ∝ +𝛽1𝑋𝑖𝑡 + 𝛽2𝜔𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡  
ه و ۀ  εit، ق را در ه  و   د ه    اuit ه 

(εit + uit) وری     Cov (εit + uit) م ا   i  ه وt  ـ  ه) ، ر ـ
رت رد  رو ای از. )٢/١١٣٣: ١٣٩ د در  اه    H0  ات  از روش ا

ی ده  ران، ار( ا رد. )ـ٢٩: ١٣٩ب و ه ـ ـ  ـ ا ،  ا  ای ـ
ـ ، ه د ـ ات  ات  ا ی ا یـ (Hausman, 1978) ا د  ـ  βRE و 

βFE ن را  ه د دو  ، ارا  د ه ات  𝐻  .ه      ا = (𝛽𝐹𝐸 − 𝛽𝑅𝐸)′ [𝑣𝑎𝑟 − 𝑐𝑜𝑣(𝛽𝐹𝐸 − 𝛽𝑅𝐸)]−1(𝛽𝐹𝐸 − 𝛽𝑅𝐸)  
د ه   ر و ا  ن  ز ـ در uit  ءای  ه   و 

ر ا د   ات  ن   ا ره  زی Hرود   ـ   ـ و دارا  دو و  در
یkزاد  ران، (ه ا    ده و ه   .)٢ـ١: ١٣٩و 

                                                                 
1. Generalized least Squares (GLS). 
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٢٣٨  

ن ه:  ول ز   ی 
ل   x2ره    ع  ن   ان ا ز    

ات   ٠٠٠/٠  ٠/١٢  ا اول ی ا
١٣/١  ا دوم ات   ٠٠٠/٠  ٨ ی ا
م ات   ٠٠٠/٠  ٢/١٧٢  ا  ی ا

  ه  ی: 
ول  ـ،ی  د ا ـ ات  ا ا ات  در  ی ا ار؛   ـ ا     زیـ

p-value ـ ن ه  ز ده ٪١  ـ ـ در  ات  ـ ـو روش ا ـ از    ٩٩٪ 
ب ن ا   .ه ا ا

ل و  . ـ   نورد 
ل  از ه د ی م  ات   م روش ا ـ ـ   ا ـ  ه ا ـ
اه  ،ام ورد ه ر را  رد  ت    .ورد   

  
ورد : ٧ول     اوللی 

    داری :  وا
أ   TEF  FI  TPF  G  INFQ LP  𝑅2ض از     

٠*٠٧/٠* -١٣.٣٧٩*)ا اول( ٧٢/٠٩*١٢٣٨/٠*٢٧٩/١*٣٧/٠*٠٢/٠ ١/٠
ن ٪١دار در  *    ده  را 

ورد ل   ـ زده ه    ای  ری  ،  رت  ـ ه ا ـ
دی     ر د  د  زی ،ا و      

ن د ا ی .  ه  ت در ر ا ان   ، رد  ل  ه در 
ن ه  ٩/٠  ـ ٪٩ده   ا   ـ  ـ وا ات  ـ  از 

ل .ه ا  دادهه   ه ارت زی   ای   .  𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡) =  𝛼𝑖𝑡 + 𝛽1 ln(𝑇𝐸𝐹𝑖𝑡) + 𝛽2 ln(𝐹𝐼𝑖𝑡) + 𝛽3 ln(𝑇𝑃𝐹𝑖𝑡) +  𝛽4ln(𝐺𝑖𝑡) + 𝛽5 ln(𝐼𝑁𝐹𝑄𝑖𝑡) + 𝛽6 ln (𝐿𝑃𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡  
  )ا اول(

ول  ی  م ٧ه  ای  ـه ،  ـ  ت    ـ س  ـ ا
ه ا  دار  د  ن   وارا   ا  و    .ده  
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٢٣٩  

ورد :   ٨ ول   دوم لی 
  ری   دا:  وا

أ   EPF QF  MF  CPF G  INF  LP  𝑅2ض از     
٧*٣٩٧/٠*٣٠٩/٠*١٠٠/٠*٠٣٢/٠* - ٩٢/٨*)ا دوم( ١٧٨/١٩*ـ١٢٩/٠**٩/٠ ٢/٠

ن ٪دار در  ** ٪ و١دار در   *   ده  را 
ای  در ا دوم،  ه د ی  دار      و 

ر ت  ض   ، د   ر  در ر ا ر و   ،  ا
ن ای ای  ای از.  ه  ا م ا ات  ه ای  ه  رو، ا ـ ه و 

ه  م  رت ا.ه  دارد ای ات  ه ل  ای  𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡)  .  ای  =  𝛼𝑖𝑡 + 𝛽1 ln(𝐸𝑃𝐹𝑖𝑡) + 𝛽2 ln(𝑄𝐹𝑖𝑡) + 𝛽3 ln(𝑀𝐹𝑖𝑡) +  𝛽4ln(𝐶𝑃𝐹𝑖𝑡) + 𝛽5 ln(𝐺𝑖𝑡) + 𝛽6 ln(𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡) + 𝛽7 ln(𝐿𝑃𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡  
  )ا دوم(

ول  ـ   ٨در  ـ  د  ـ ـ ـ  رم دارا ا ـ خ  ـ ـ  و ی 
ای ا   ؛ه ا دار  ه    ا ـ د  ـ ـ ا رم، ر ـ خ 

رم، و ی   خ  ه  د      .ی    ر ا
  
  
  
  
  
  
  
  

ورد : ٩ول    م لی 
  ری   دا:  وا

أ   ISF  JF  LPF  DPF  SF  VEG  LP  𝑅2ض از    
م( ٠*٢٠/٠*٢٨/٠**  ٧٢٢/١**)ا  ٠*١٠/٠**٢/٠ ٧*٣/٠*٠٩/٠ ٩/٠٩ ٩/٠

ن ٪دار در   ** ٪ و١ دار در  *   ده  را 
س ،  ا ـ  ، ـ وش ا ـ ـ  ای    ق،  ول  ی   

ره  ی دی و  ا  ، ؛  ا  ،ط   دری   وا دار
ای ه ه وا ای  ۀ راام    ه  وا   دا در  

ن ای  ن . ه دارد  ا ،  ا ـ٪١دی ت  زی  ـ ٪٢٠/٠ ،   ر
د   م . ی ا ی ل  𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡)  .ه ا رت زی  =  𝛼𝑖𝑡 + 𝛽1 ln(𝐼𝑆𝐹𝑖𝑡) + 𝛽2 ln(𝐽𝐹𝑖𝑡) + 𝛽3 ln(𝐿𝑃𝐹𝑖𝑡) +  𝛽4ln(𝐷𝑃𝐹𝑖𝑡) + 𝛽5 ln(𝑆𝐹𝑖𝑡) + 𝛽6 ln(𝑉𝐸𝐺𝑖𝑡) + 𝛽7 ln(𝐿𝑃𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡  

م(   )ا 
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٢ ٠  

ه  ای    ورد ا ـ    ـ  ـ ر   ، ـ رت  هـ  ـ
ن د ا ت    ر ا ـ. هـ دارد   ا در   یاز 

 ، ـ  ه ا دری ـ ـ  ـ  ن،  ـ ـ  ه ـ  ـ  ـ  ه  
د د  ـ  ای  از.دارا  ت در   ـ  ر  ـ ـ  ای  رو ا

ت  ای ا   ا دری  ده،  ه   ا  ودی  
ـ ن دا ـ  ا دری ـ ـ  ـ  ـ یـ  ـ  ـ  ـ  ــ  ا ـ  ن ا ـ د  ـ و

ــ ــ د د  ــ د هــ  ــ ــ ا ــا در ر ده ا ــ ــ.   وه  ، دوره  ــ ایــ
دا  د ز د  ر ت  د  ـ ،ا    ـ ا   دی

ـ د د  ـ    ن  ـ ـ  ـ  ـ  ای  ـ ـ . دهـ ا را در ا ه
ه ق،  ، ا رج دو ه  ی ای  ر،  و  ر و  ور  ار 

ر ا ارزش  ه  ا ـ ،درات  ـ ر س  رم ا  خ  ی   و 
ن د ا   . اداه  ا

   
ـ  ـ ر ـ  ـ ا ـ  ـ  ر  ل     ای    د

ن د ا ان ا ا ـ،ه ای ا  ـ ا  ـ د ۀ   ـ ع از روش ا ـ ایـ 
ی  داده ی و  دادهاه  ـ   ای  ـ ـ  ـ  هـ و اه هـ 

ل ده١٣٩  ١٣٩٠ه   ا     .ه ا  ا
اول  ای  د   ٩ و ٨، ٧    ـ    ـ  هـ 

ـ   ا از،ا ـ  ر  ـ د  ت   GDPـ ـ  ت ، 
ض( ر و  ق   ، ر  ، دو ه  ) ا ق   ا د 

  GDP ت ـ(،   زه  ـ ، ا  ، ،  وش ا ـ ط  ـ
ن ) ی دی و  ار٪٩ و ٪٩٩    ا ی  رد  ا . ا    ـ

ض  ی   H1 ض دن ، H0 و رد  ـ ـ  ـ  ـ  ـ  وه  ـ ـ  ـ ا  
ن  د ا رد ه   ا  ر ا ـ ان  ار  ه ایـ ـ ش  ی ـ

ـ. د  ـ  ـ  ن ا  ی را   ـ  ًی   هـ 
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٢ ١  

ن د در  ا   .  ار ه  ا و ر ا
و ورد٧ل   ی  ر ،  د  ت  ،  (LTPF)ه  

ن  دا در ان  ا ـ ٪١٠٠  ـ  ـ ایـ  ـ را  ط   ً ی ار

ن  د  ض . ده ر ا ـ H1ی  ـ  د       و
ر    دا  ر  د  رد ت  د  ار ا  ی 

ن رد H0و   ت  ٪١ا   اول،   ای . د   ـ  در 
ر ر ٪٣٧/٠  ،د  ـ ـ  د  ـ ـ ا ـ ر از      

ی،د رد     .ه ا  
ول   د٧   ـ ت  ـ ـ  ی  ـ ـ،  د  ٠٧١/٠، (LTEF)ا   

دار   ـ(p-value < 0.01) و در   دار  ـ ،  و  ه ا . ـ
ض ای ی  ض H1   دوم،   ـ H0 و رد  دن  ـ     

د د  ت  ـ    ی رد  ـ د  ـ ـ ا ا    دا  ر
ای .  ا ار ـ٪١ ای   ا د د  ـ ت  ـ زی  ـ    ـ  ا 

ای ، دا ن٪١/٠  ا د ا ،  . د ه   ر ا رت 
م  ع را   د ا و  ـ ـ ا ـ و ر ـ ا ـ و ،ه    

ع ا ه و ه  دی ا دار ارزی  ـ ـ  ت  ـ ـ  ه در ا ـ ای و 
ن ه    دا در،ی ای و   ر     ا

زاره  ا در ا. دد  ـ  نای   ان ی  ان   ه ای
نا د ا ان ار  ر ا ر ی  ه ای ر  ر  در د اران  

د و  ـ ار  د رات  ـ ـ ا ای  ـ د ا ـ د در  ان ا ـ  ری ا از 
ن ا؛ه   دا ا ا   ی  ر  ـ ،  ای  در    

ن   .  ٶه  ا
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   ب
،وزاد  ه ، ، ای .١ د «،   ، و  ی ـ   و 

ن ط  ان و ار د ای ش، »ه  ر ا ا ا   ره ه  در  ـ  ، ل ده  ، ،
  . ش١٣٩٧ی 

م .٢  ، اه ، ،  ا زا ، ر وا  رو د ا ـ   « ،   
د   انرد (م   ر ا وه، »)ای ـ دهـ   ـ ـ ا ـ و  ل  ر ـ  ،

ره  ر،٢٢،    . ش١٣٩  
٣.  ، ا د« ، ، و د ه ،ا ، ـ ـ ـ و ـ ـ ا د ر ـ ، »ا

د ی    )ب. ( ش١٣٩٣ نز و ی ،١٢ ره ، ، دورهار ا
. ، ا ه ه ، ا ـ ی ،ـ دل ز ـ ی ر م ـ ـ« ،ـ ـ  ـ  ر ورا هـ 

ه ا دــــ ــ ــ ا ن در ر ــ  ــ ،» و  د ا ــ وهــ ا ــ  ل ، ــ  ــ
 ، ن،رهرده   )ا. ( ش١٣٩٣  ز

، و ا . ـ  ، هر ـ ر   در«، ـ ـ ـ ا ـ ر ـ  ـ  ـ  ـ  یـ: ـ ا ا 
وه، »UMI و OECDره  ـ د   ـ ـ ا ـ و  ره هـ ر ـ م،  ـ ل  ـ  ،١١، 

  . ش١٣٩٢ ن
ر . ب،  د،  ا ،ار ژ«،  و  ر  ـ ف ا ـ ی و  را  ـ یـ  هـ 

ره  د در  ان، » اور ا ژ ایـ د ا ره وه ا ـ  ، ـ ل  ـ  ،٢٣ ،
  . ش١٣٩ن 

م .٧ رت ا  ، ـ «،   ، واه  ،ا ورد ـ  زارهـ  ش  ـ ر  ا 
ره  د در  ـ ر ا ـ روش دادهی ـ  ل  ـ ـ هـ  و در  ، »١٩٧ ــ٢٠٠٨ 

د م ا ره ،   رم،    . ش١٣٩٠ر ، ١ل 
ج .٨ رات ارزی در  «، اده ا وو ، ، ر د ا ـدر  ـ ا ـ ر ن  ـ   و ا

ان د در ای د  ،»ا ره  ،ت ا ر٩٨    . ش١٣٩١ ، 
ش .٩ ــ  ، ــ ــ ، و ــ  ــ«، زاده ــر ب  ــ ل ا ــ ن  ــ ز ــ و  هــ  ا

زار   زار ؛ ا   رد  ی   ی، »ا  ـ یـ  زار ت  ـ   ،
ره   ،   . ش١٣٩ی ، )٢٢  (٣ل 

ن،،زاده،   . ١٠ ی ـ « و ا ا ـ  ـ ر ـ  ـ ا ارهـ  ار ی ا ی ، »ـ ـ
د ا ره ت ا  ، ل  ن ، )٩  (١،    . ش١٣٩١ز

ددژ . ١١ ه رای،،  س «،  و ری  ـ ـ ا ان  د در ایـ ـ ـ ا ـ و ر ـ  ـ  ر را
ن  د  د  و ، »ا ا ره  ا  ، ل ده   . ش١٣٩ر ، ٣، 

ا .١٢ ، زه ن  زا  و روح،ده هّر را «،   ت     و ـ ـ ت و 
د ر ن ا ان در ا ت، »ه ای د   ره ،ا ـ  ، ه و ی ن ، ٢ دوره  ـ

  . ش١٣٩
ر . ١٣ ی  ، ،  و ،ٶ ، زرو ر ن «ی  ـ د ا هـ      ر ا

د رده وره  ر ـ   و روش  ـ، »ی  ـ  ـ  ار  ـ
د ره ا م،  ل    . ش١٣٩ی ، )٨  (٣، 
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اد .١  ،،، اد ا دۀ ـ « و  ـ ـ ا ـ: ـ و ر ل  ـ ره در  ـ رد  ، »ـ
ار  د  د ه ر( ا ره  ، دوره) ا ن ، ،    . ش١٣٨٨ز

١.  ، د، ر انا  ، پ ه   . ش١٣٩٢،  ه، ، 
١.  ، د ه ر ـ ـ  اه  ، ه د  انEviews & Stataا ـ  ، ـ پ  ـ ـ، ،  ، ـ ه

  . ش١٣٩
م، ،  .١٧ ـ ـ  ـ  ـ  ـ دی ه  ار  زش  ا ـ م، E-views7ا ـ ای  ان، ، ویـ ـ

رس ه     . ش١٣٩٠، دا
اد .١٨ ر،  ر،ه ود، و ـ   ـ د  ـ ـ  ـ ـ«، ر ـ ر ـ  ت  ـ زیـ   

ان د ای د  ؛ا ر و  د  ـ ، »ا    ـدو   د ا ـ ت ا ، ـ
ره   ،   . ش١٣٩، )٢٣ی  (١ل دوازده

اد  .١٩  ، دو ، د ان،  ه ار ای د و   انا ز دا،،    . ش١٣٩،  
ا ،س،  .٢٠ شر ا د، ود زاده  ـ و «،    ر را  

د  انر ا ده از روش  : در ای وه، » ا ده ه و    ـ ،  ا
ره   ، ه ن،ل ه   . ش١٣٨٩  ز

، و .٢١ رای،  ان«،  ری  د در ای د ، »ر ا    ر ا ـ  ا
ره  و   ، زده ل ی   . ش١٣٩ر ، ٣٨، 

، د .٢٢ دارا د، ا دا ر ان  ـ رم،  ـ پ   ، ن و   در    ، ،
  . ش١٣٩٧، ر 

٢٣. ، د  ه انا  ، پ دوازده  ، ی ان،،   ا ه    . ش١٣٩،  دا
ر .٢ ای  ی، ون  ،،  ی« ،ا  ـ ر را   ـ   

د ر و ر ا دن  ز  وژ؛،  ان و  ر  ای رد دو  ی  د وه ،»   ا
ان ژ ای ره ل، ا م،    . ش١٣٩٣ر ، ١٠ 

د .٢ ، ه ن ،ر ی،ا    ه  ا و ّرا «،   و زه رج    
د د ـ ـر ا ور ـ  ره  ـ ، »ر  ار ـ ـ  د  ـ ـ روی ی  ـ ـ ه ، دو

زاد ا ه  د، دا ی و ا ،  ـی   . ش١٣٩٣ وا  و 
ان«، ، ٶ .٢ د در ای ر، »ر را   و ر ا ـه ی  زر دوره ،  

 ،   . ش١٣٨٨ وردی و اردی، ٣ره ی
ا .٢٧ ده، ا ن،و  ریـ ـ،   ـ  ـ  ا «،  و  ـ ـ  ـ را ر

ره    ر در و ا  ز در  وه، »ز ا   ـ هـ   
ان د ای ره ا  ، ل  و ی   . ش١٣٩ن ، ٧، 

در .٢٨ ف و ،ن،  د، زاده ر ا ان  دیا ه ٶ ،،  ـ ون دا ت   
  . ش١٣٨، ان
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