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د اه  زه م ا را ه  رۀ ، دورۀ ، دا ١ن ـ ر ، ١،  ٠٠  
٢ (وی: ع    )٢٧ـ٩

  
  

ن ه  ا زار   ∗  
     اد دق  
      دات  

  ه
س ار     زاره دِه   ا ن   ، ه در 
ه زار  م    زار  زار .   و  تای دو  ـ زار  ر   ،در 

ـن ارا زار  رفی  ـ ــ را   ـ   ـ ده ـ و ـ  ـ 
ـت و  ن ـ  ا را  ـ و ت  ـ ور  د ـ ر  ـ در 
ر   در .  دار  هاران  ی ـ ی    

دن ،  ای، ه  دارایل  ر ، ی ا ـ رت  ـ دن  ـ  
ا ه ـ  ه دو  و  ه  ه و ا ت و ر ن    ر
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3. Debt market. 
ا .  ر از  ور،   ار و  و  ـهـ  در ا ـ  ـ راه   هـ  و ارا

ا ه رق  ت و  ای     .ه  ارزش ی در  ا
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د ر  زار ، ا ـ ات ا ـ ه     د اوراق  ر و  ا
ه ا ا  ه    .خ 

ـ  زار و  ده در ای  رد ا اره  دن ا  ـ از ا 
ار   ان ا ـ ـ   ـا و  ه از  ا ــ ـ ، اوراق   

ر دن ی   ا ن  ـ  ، ر   د زم ا 
ب ر م     یـ ،ه و ا ـ  د ا  ـ ـ  د  ـ د  ـ  ای

یَ و اوراق   دی   . را  
ع    ا   ای    روش در   اه و  ر

ار  و  ،رت  ا وه  رد  ه  زار  از     
د  م  وط و ا یر  ن    ـهـ    ـ ا  از ،ـ 

ان زی ی و  دی   ت  د هَ  ـ زار  ـ د و   ایـ ،  ای
ج  د ا ا ر رزاو   دد  ای ـ  د د   ـ ـ و ا  

ی  زار  ارد ه در    .  ی و ،  در 
ن ه : واژ ی ، یَ دی، زار  زار   ،.  

١ .  
ت در د اد اره از ی ،دار ی ا ا ا   ا ح ا  و هـ ـ
ر،  و دو ه وژه دار ا ی  یـ ـ اوراق  ـ ل و  ـ زار  ـ دَیـ در 

   تِت و  ن ِی  و  یزار .  
ی و دو ا  ور  د ر  هاران  در  ه،ادار  را  ـ ی و زاد     ـ

دم ـ  ِی     ـ  ع ریـ  ـ ر  ـ ـ در   ـ و هـ ا
اره ش ه ه ز،  ا ـ ه و  ـز   و  ـهـ  ی

  .د  
ـ  رهـ  د و ه ـ ـ ا ـ  ـ  ـ  ـ  ره  ا در 

ه ،ا ـ هـ  ـ ـ  ـ   وت ا ـ ن،هـ  ـ ـ  ـ  ا ن،  در  ، ـ
ن و ژا  ـ و در  وا  ا ردار ا ـ م  از اه    

ی اوراق دا ی و  ـ،  از  ب  ـ ـ  ـ  د   ـ ـ ، ا
ن ـهـ  ر روش    ـ ـ  رت و  ـ ودی در  ـ ـ  ـ   
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د  ـ در . دارا   ، ای زهـ  ـ  ا  ـ ا   
ی  دا م  ت ،رت  ده از  ه  و ا ـ ر اوراق   ،ی ا

م  دارد وش    .)١٧: ١٣٨ان، یزاده و د ر: .ر(   
ت  وی، در اد ـ ـ  ـ  ه  ـ ـزار  زار اوراق  ـ ر   ـ زار ا ـ  و یـ 

د ،د   هوشی و    ار  ار  ـ   ا  ه ن  یها
انز: .ر(ـ   ا     ی داراهدار   ای .)٣٧ـ٣: ١٣٨٩،  و دی
ان  و   دار،اوراق ـۀ  ن  ـ ـ  ه  ن را   ـ ،دهـ   ون  ـ  

ی د  رت  ای ه و  هه از وی. ودی در  ـ ـ و ،  اوراق 
ل     ا و  ه  ا و  ر م، د در   اوراق 

ن در  در و  ن ه  دن دار ی  ه  د و هـ  دارایـده ـ ـ ا وا
ر  ارهـی   . ون  ــ روش ا ـِ  ه  ـ ـ  اوراق ،  

ه، )ت  ( د  د ، )ت ن ( ا ه( اا ، )ت  
ا  رم و اوراق  و اوراق  دارایاوراق   ـ از ـه در   ـ ن ا ـ  

  .)٢ و ٢٠ :١٣٩ر،  : .ر( د 
ی دارای ز  ات در ازا ه، ه  ی ـ رد  ـ ی  ، ـ

ل ری   ن و ا ـاار ی  دی زار ،ن  ـ ـ  ـ  ز  
ر  ـ. ـ ه  و ی زار او ـ ر  ـ ـ ،در  ـ  ـ  ـ   

س  رفا ض در    ر،   ای  ا ا ی  زار  رت ا  ی و 
ی  سدد     دای  ا ـ ـ ا ـ  ـ  ـ،    و

وژه       ر و  د ،زارزو   . ار  ا
وژه دوًا  ـ م و   ا ا ه، یـهـ زی ه  ـ ـ  دا هـ  ز

ه ـ د و  ۀ  د ـ  و ی    ا ،هـ  ـ زهـ ـ   

                                                                 
1. Notes. 
2. Bills. 
3. Asset-backed securities. 
4. Saving Bonds. 
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ر اوراق   و ا ی ام  ا ـ   ، از  دی.ی ه ا ا ه 
ل ری  دار  ا د  اوراق  ی  ت ا دن  ی   ه ل وام 

اران ی ب،دا   دا وام    ا  ر  ه را  ـ ـ ا یـ و  ه 
ن دی. ر   ی ،   ر ه  ا از دارای   ـ ـ اوراق و ا  
ـ ،ن ـ  ـ در ـ ار ـ و  ی  ـ زار  ـ ـ  ـ  م  ل    ا
اه   ،ه  دارای ی  زار  ی  د  از    .د   

ه زار  د و   ی،اران ای ای ل، ل وا د خ  ن    ا
ء و، یر ی ا رت ،   از زدای ی و دن زاد، ه ه ی ـ ه 

ل، ه  د و،  از   ـ ع ر و  ا  هـ روش و ـ در ـ
زار  ا ای    .)١٣٩٨اد،  : .ر(   ذ  را 

ه زار  د و   ض ای ش  ی ـ   ان ی ا  در    
ی  ه ، ی ا ی ن وران ا ی ا ـ ـ ارهـ ـ  ا

س ه زار رف ل و ا  ا ن   ی ا ه  ی ار ه
ی و.ا ا     ر در ا ن  ،   ان  ی ـ از  ها

د،د  ا  ا را  د  ار  .  ا  و ا  ا
ر؛ اوراق   ۀ و  ا ـ ـ ا ـ  ـ  ـ  ـ ی   

دن  ن    .ا  ر د
ان ه در ایـ ـ،زار  ا د  ـ ـ و ا یـ  ت  د ـ ـ  ر  زو ـ   

ن د و   ده   ای ی،ا  ـ ـ  ای    ـ ار در ایـ اوراق ا ـ
ا؛ی  ی   ی اران    ز   رت  ارداد ،ا در  ون    

ی ،د   زار  ع   ی،  ر ـ ـ  م و ار   ی  ه  ـ ـ
ون  در  ید را  زار دری  رد  از ای  ر ا    . وژه 
ی زار  د  ا ، م ای ا  ل و  م ا ور  را    ر و  ا

ی ود  زار او را  د  د ای ر ا ی  دا  ،ده و  ـ  و  ًا

ی  ز زار  دن  دا و ر ره  ر را  ِ  د   ا  .ـ
ودی د  زم ا  ای ی ا  د،ه ی  ی ی را  زار    .   در 
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ندر ای ر ا ـ     ر ـ  س  ـ ـ ا ه  ـ زار  ـ ـ  ا   
ه  ـ ون    ف  اد و  ط ای در ا  ـ د ــ ا ـ ـ ای ر ـ   

وع  ـ ی ی دی  از  ن   دارای  ی دی ی   و  َزار 
ر  ـ.دازی  و ی  از  ـ ایـ  ه ،  ـ زار  ـ ـ  از  ـ  

وط رت  ـ   ـ  ـ از  ار و   و روش  در ای  ـ ور 
ظ   ،   .    ـ ،ا و از 

٢ .  
ی  د  و  د ا در   وا ان ا َ دیـ و ، وه

دا   .ا ی 
ی   ر   ـ   ـ و ،    دق ا ـ ـ دیـ  ـ 

ن     ـ دیـ  وش  ل ا و  ـ ٶا ـ  ـ  ا ـ در 
ده ار ،  ی ـ در و  دری  ،دارا  ا  از    ا 

ه را دارا،رت  م    .)١٣٨١، (    دری 
ـ دارا ،ل ر  نید  ی وه  ـ ؛هـ ـ ر  ا

ن ل در رانه و ران  و ن ر ز ـ د ـ ـ د ا،ـ ـ  ـ  
ن دن  ی  ه ام ر ز ودن س رع. ی  ا  ـ ت از ا

ل ر  ـ در ـ م ا ان ـ ـ ـ ه دا ـ در رـ  ـ و ـ از ر
ن ه ا ،ا ده ، د  ا   راه   در ازا ر ز

ا؛ده ا ـ وت ر ض  ه    هرو  از ایـ. ا  ـ راـ
ــ از ــ ده ــ ،ــی ــ ــ ــ، ر ــ ار ،ــ یــا از ا  ــ ــ

ـ ـ ه راا و  ن   یا و داز  د ـ ،ـ از زود  را ـ
 ـ ،ن ـ ـ ه  ی وا  در ن ر  ،   یدر

د ر  ،ر   زار در ر   .)١٣٨،  (    ا
ه  اره  اب ر د ا ر  و ا اره     ی ا

دا ا   ی  زار  ا.  در  ـ را ت  ٶ ۀو اوراق 
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ی ا زار  وش دارای در  وش و و  ی و  ـ ، از  د  ـ   ا
ه دو ؛دا  و    ـ و را  ا اوراق  ـ و  ـ    از 

ر ،ی ا زرد و اوراق   ی       ۀ  یـ ا
ل  دارای ـ ه را     ا  ا ره از . دا ـ یـ اوراق ا زار  ـ

زار  ـ ـ در  ت اوراق  ـ ـ و  ـ ا ره  رد ا وش  ا  ب 
ه   ی ت  رت   و  ی  در  ارد و اوراق او و  ـ ـ 

ع ــ ر، ا ر، ــ ــ ، ــ ــ  ــ  ــ  ــ از  ــ  ار ت و  ــ
ن(     .)١٣٨٧، ی

ور  زار ـ ا وه دی  ای  ـ ـ  ـ  ـ  ش یــ  ـ  در 
د  زاره ارهـ و و اع ا ـ د ا ـ  ـ  زار  ا ـ ـ  یـ در 
س ود زان    اا ف اوراق ر  دی   رف را  از  ـ  

رو.  داد د    اع   ا  ا ر در ز  ا  ا
وشو  نی و  زار اوه    ـ، ی و در  ـ   ارد و  ـ د  ـ   و

ا زار ،راق   اوراق  اوی ایی   ای    ل     
  .)١٣٩٢، د(  اور

رات،  ـ ـ ا ـ ا زش  روا  ـ ـ  ـ  ر، ـ او ، ـ
ره، ا، و ع و  را ، ا دیا ن  ـ از ؛ ا ت  ـ ـ   و

ط  ی را   زار  ـ  در  ت  ـ م  ـ ت ا ا ز  و 
د و   را  و ً وط  ا را   ع و  یو  ا  ـ

د ن  ف ا( ا ری  ة ا ١، رات او ٣١(.  
ه  د  ا ـ ـ و  ـ اهـ  ر اه  ـ ـ  ال  ـ ـ ا ر  

ی و . دا ا و و  د وش دی را   ـۀ ،ی ی دی را   و 
١، ( دا ر  ٣٣(.  

  ه . ٣
ـ ه      در  ـ زار  ـ ـ ،ـ  ر ـ از  ـ  زم ا  
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م د  ا وط  ن و  ی  ر ه    ـ  ا ـ ،ی ه ـ   از ایـ 
دار از  داوراق  و  دن وا ه.    ره  ـ  ـدر ـ ،ـو   
ح     :  

ده و دارا ور  . ١ رد ر    .ا   ارزش 
ر ا  . ٢ رد ا ا  ای   ، در   ق ، دادردر ا 

ن اوراق   ـ   یدار ـ    ن در ـو ع  ــ   ، ا
ال د و ی  ه و ا   .اه دا  ،ن   
ه ع  . ٣   ا دارای  دار

ه اران ر ای  در اول دی  ـ ـ دار اوراق ی  ا
ام ،  ر هد ی رد و  ده   ال   ا  ا

ر  ـ در ـ ـ ـ  وا در .ی  دار اوراق ان  ا
رده رت و ل ن ی ن رت  ه ده ی، دارا  در ا ز  ـ

د  دار اوراق و رس ر دات   در، د  ه ح ا ـ  ا
ن؛   دار اوراق م  ت  در   ه  ـ ایـ ،م  ی
ـ ـ از  ،م  ارزش  ا ه ارا ا ـ ا ر ن ـ ـ ه ا  ـ

؛ ر ل ی ان  م اوراق د ی ا  ارزش ای و ه ار ارزش ا
ر  را ـ را ـ ای ً  ا ها ا، دارا  ـ ـ در ن ـ
، د  ر : .ر( ا ن   اوراق،   دی.): ١٣٩و  ور ز در ا   

دزه ه ه     ا ن   فّ ،ا     یـ  
،   ۀی از  د   ی ااه ه ی   ـ   ـا ـ ۀو ور  

د اد  دار ور فا  .ای    و ارزش ل   ًرا ذا  
ن را  از   ارزشدارا ـهـ یق و دارادا و  ـ  ن  ۀ  ا ـ . ـ  

یدر   ـ فدار اوراق ، ن و ا ن از   ـ و ، هـ   ل  ـ
د   ٢ـ٢٣٩: ١٣٩،  : .ر(   ا  :١٣٩،  و  ؛ ٣

ی دار)٢١٩ ه  ا   د  رد ا ر   و ، و در  س ا  ،  ا
ـ ر ارزش  ن  ـ  و ز ـ و . ی ا  ـ ـ  ـ اوراق و  ـ دا
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س ه ن ا ه داٶیان   را   ا ؛ ای دی ـ   ه یـ  و و 
  .ل 

س ای  ـ  ، ا ر  دار  ا ــ  اوراق  ع  ـ   ،
ن دارازا و اق  ه  ـ ،  دار ده  ـ ل  ـ د  دا و   و ـ

ع رغ از ه  اوراق ،   دارا و    ب  ی  د  
ظ ا  داراو   هضُ یدن  زار  د ، در  د ور  ن     د؛ ه
زار ارز ده ، در  ـ ر  ـ دش ا ـ ا ا ـ ا و   دو ا  

د ،ا   .دد  
ه دوم   د  ادی ـ ، وا و  ـ و ره دارد  ـ ـ ا   ایـ 

ـ،  ه  ـ رت و  ه  ون  ه  ز  رد  ی  ـ   ن ا
د وا  و از  ه،ا و    . دار  و     

س ن  از   ارر ظ  ه ،  و از  ـ ه از  ور ـو ـ
وژه  ا  ار     ا ـ،  را وا ات ء  ـ ن و   دیـ

ـد    ن  ـ ده ،  و دار ـ ـ  ـ  وژه و  ـ ـ 
ـیی،  اداره و  در أر  و   رت  ـ  و  ـ  ـ را 

ار و   دن   ـ   ی اوراق  ه در ازا     
د ـ د  ـ، ا و  ر  ـ ـ  سرو  از ایـ. ـ  از  ـ ده ـ ا  ٢٠ ـ

ر بد دار  ش اوراق  ی ه  ١/١٠/١٣٨ ا  ـ ه اوراق  ـ ـ در ز
در : .ر(  ار    ،١: ١٣٩ ١ـ٠ ا .)٢ ـ   ـ  ـ  اع  ـ ا ـ ای

ن  و   ن در  ان ا ه  وژهر دار  در ،    
ه ه ز   .    و  اوراق دارای اوراق 

ه ـ ،در ای دی ـ  ع را ـ ـ و  ـ  ان  ـ  اوراق  و  ا  
ن  ه اوراق و  را  ا ده دار ـ ل؛  ـ ،ـ ـ  ر  ـ ـ   

                                                                 
را .  ب د دار    .٢٩/٣/١٣٨٩ اوراق 
ساوراق  .  ع دارای و   ا ه  ه و اوراق دارای ،  م(  اوراق  ـ ـ )  

 .  
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ـ ع ـ هـ ور ـ ا ان  ـ ـ  ر  ـ ع  ـ ت  ن و  ن  دی ه   دار
د   س و  را در   د ا ل  ن ،یَ ا  از .دهـ را  دی ا
ه  ای د  ل اف رو  و ا  رارزش  ا    ،س و 

ه ر ؛  دار و   ـً   و  ا    ــ ن و  ۀدار
ا  اد ـو    ر  ـ ـی   ف ور ـ ـ ا ـ ،و  ـو   ۀ در 

ـ ـت از  ـ ورود   ـ  ـ ور ـ   ــ ا یـ ا ـ : .ر(  
د ن ا   .)٢٨ ـ ٢: ١٣٩، و ه  ل ا  ای دو دی سا ـ ـ  ا  
ر     ، ی زده  ی ا   ؟ د و 

س ـ ا ر ا رف و  ه  م  دی ه  دار ْـ ، دی ـ  اوراق 
د   ی  زاره    ن و   در   ـ ـ ـ ارزش  ی

ل ازا  درر    ر،    دارای  ا ن ی و  ا ـ دار
عاوراق  رت  ـ از ا از دارای   ی ی ،  ـ  نهـ و  هـ   

ا   ا وه: .ر( د  ـ اـا ٢ــ٢٣٨: ٢٠١٠، ـت ا هـ  و )٣
دار ارد ارز ا  ،گ از اوراق  ظ د  ،  ن    ،  
دا ن  ه در ازا  ا   د  ن و  ـ ،ـ    ـ ارزش 

دو ی ن  د  ه     ه  و در ی   ،ی  از 
  .)١٠ :١٣٧٨، ٶ(  و  ید 

ا ی  ارزش داراشرا، ف اوراق    ـ و ن وا   ا
ده  ندار  ران از  ی ، دارای  ی دی   از .  

زده ی ،رو ای ـ د  ، و  اهـیـیـ دارا وا د   در . ـ
ن ی دارا یزار  س   از  ـ ا ـ  ـ  د  ـ د   ؛ ـ
ر ا    در،لا  ع  ر  ،  ور و  د  دادواوراق 

د ر واه ه ای ا  اوراق ،رو  از ای.     ، ارز 
نارزش ن ه    ط ، ی  ارزش دارای  از  د دارای      و 

ه اوراق   ن، :.ر( د دار ی  ٣ :١٣٨٧(.  
ت ا اه   و ی  و ی  ا   در،    ا
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د ـر ده  ـ ع  ـ ـ  ل  ا ا ار  م دا و ا د و    اوراق  ـ
ه ن ه اران ید  ان ده   . ا د در ازا و

ا ه ی از  ه ا  را  ،در  ده  د  ا  از 
ن  ه  و  را  ارد. ن دار ـ یـ ، ا در  زار  ـ ـ در   ایـ را

وش دی  ی   ده و  ض؛د َ  ا ، ا   اوراق   اوراق 
ی و  ی   از   ـاوراق ره،   ز و  زاد ،  ـ تا 

وش ا دارای ع   ، ( اوراق ، اوراق ا ا )٢٢ـ١: ١٣٩و ـ ل؛  ، ـ
س  او زار در ی دارای   اوراق ا ای  ا  ا  ، 

ــــ  ــایــ  ــ  ــ  ــ ا ــ و  ا ر اوراق  ــ ــ ا یور     زم از ــ
اران او اوراق (اران ی ـ، )ی ز  رد  ن دارای  ف  را   و از 

ار  ی رت   ـ  و   ـ  ـ  ا    رت      
ن اوراق .و   ا  ، دار دهدارایدر ا ـ ،ا   ـ  وش  ـ ـ  ـ   ا

ن  از   ،  ع دی زار  ـو  ـ ن  ـ ن را در  ن دیـ ـ  ا
وش ـ،رو  از ای. ی  زار او ارداد  ه  ارداد در،  ـ ی از  ـ زار    ـ

  .دد ی 
ی، اوراق ر  ادر     ه   ور اران را   و
نده و   و از وژهه    م  ر  ا ار،   د داد   

وژه م  ن ،و  از ا ـ ـ دار ـ  اه ـ  ـ  ع  ـ ـ  ـ . اوراق،  ا
ی  اوراق راران، ی زار  د   در  ،وش  ا در  ـ ـ  ا

وژه را  ساز  ار  ا ه  دی وا وش  ارداد  ن( ی   ی انـ ـ ،  و دی
١: ١٣٨٧   .)١ـ٢

ی .    زار 
ه در ای       زار  رف   اد از  ـ  اوراق 

ـو ـ ا م  ـ زدای از  ر ر زار   ن  اول در  ـ ،   ـ  د زار  ـ
ن؛   اره  ا ،د  در  د ا ن  ـیـ ا ـ  ـ   و 
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٢ ٩  

ل  در  د ا   .ی  ای ه ا
د ر و  او      ا ـ ، اا در ا  ا

دن ا  و ،  ر  م و  دۀا ظ  ح ، ه    ای   
ـ   از   زار او ار  در  م وا ـ ،ا زار دادو ـ ـ در   

ر ـ،ی  از  ی  ـ ل   ن  ی  وع   و   ، ا  از 
ی ؟  دارد ـ و    ز  ـ ـ  ؟  ـ و ـ  ل را را    ان 

ح ن  دن،   وت  ر     وژه و  از  م  ت  از ا  د
ی د    ف در  م    ا نا ـه    ر ی ـ ـ ا ـ ،ا ـ   

  دارد؟

  وع  د   از . ١ـ
ن  م ز وش   و  ا اراز   او و   ور   

نو  ز دا و از  ز  ور  دار   ـ وع  ،رس و اوراق  ت ـ ـ
دی ای ا رات و  رده و    ا زار ،   ـ   ای اوراق در 

ح  .ی ی   ه  ا ای   ـ ل و ت  از ا د ز  د  
ـ وع  ـاز    و  از  ه  در  ـ ز ـ و ـ ی  ه ـ ـ  ی  ـ

                                                                 
ی اوراق .  هت  ی رس  رج از  ه     ۀ ، ا ی  ۀ    از 

یۀ اوراق  ت  رس و  ه   او در  نیـ ی ـهـ    ه ا ـ م  ـ رس ا ـ ، در 
ـ  ر  از ا ـ یا  روز  ـیـۀ  ـ ذای ر از  ـ ـ  ا وع  ـ ح  د ـ  ـ

ا( را ا انۀ ید دار  رس اوراق  ت در  م  ت اوراق : ده ،  ا ـ
رخ ،  ٨٠ۀ د،   دارهی  ه٢١/١٠/١٣٩٢  رس و اوراق  ن  ز  (.  

ی  ،لا .  ن  ی رای ر   م(اوراق  وش  )   ر در  و  ر 
ی  ز  درو وه  م(ت  ـ )   د  ـ ن(ـ  رخ ) ١٠ رایـ ـ ـ  از روز دو

ر١٣٩٧// ه١٣٩٧//١١خ   روز ی  ی رد  ان  دار  رس اوراق  ی  ار یـ   از  ـ
ر   اوراق یا ـ . ری    //١ د ٠١ خ  ب   و   رت  ١ا ـ در  

ف از وزر ه یون ، تر و  رر ی و ه   ری از  دا   ا  و ـد اوراق 
رخ  یاز ی  ١٣٩٧//١٨  ـای ت  ز  ان  دار  رس اوراق  ی  ـ  .اوراق از 

س ری   دادها ان در  دار  رس اوراق  ـ  در٢  ای اوراق ١٣٩٧//٢١ه  ای ی ـ  ا
  .ا
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وژه؟ ا ،ا ه م  ر و ا ی اوراق    ،  و ی  از 
رت  د از  او     ـی ی  ی در   دی  د  َ؟  ـ

د و ت  ا وش دی  ی و  م  ا و ا زم ا  ـ  و  وش  ـ ب  ـ ی از 
م ر  ا  ؛ ا و ی  ن  ١٠٠  ـ و یـ ١٠٢  ه ا ـ و  ن   

؟ ل   ا   ای ا 
د ا    ی  ان ا وژه  ای  اوراق    ا

ن؛رخ ده ددا     ع ا ر    ن اوراق  ـ ،رد دار  
ن  ط   ح ح و دارای  وع  وژه و ، و  از  ـ ـ     

ی ن  اوراق ،زده  ای ی    ـ ارزش دارای ا اه ر   
ن( ار .)٠: ه ن  د و ز ر ا ه  ـ ن  ـ ـ در    

ـدادو رد   د ـ   ــ  ـ  د ـ از   ـ  
ـ، ن  ا ت  ـ، و  ـ از  ـور   ـ و  ن  و هـ   

ـ اوراق   از  ا؛ ای وع  د م  ـ ـ یـز  ه ا  ـ  
دی د یف  ت  ا رد   دادو ه .  م  ، در  ـ ه
ر  زار او   ی   ا ا وش در  م  زار  از ا  ـ 
ا   و اه(  ی  اوراق ا    و،د ت ا ا

٢: ٢٠١٠، ا رات  .)٢ـ٣ زش  ا د     وا  رد 
ده؛ یاز   ل  ز  ا  ه ل ،  وش  ن  وش  ا  یـ     و 

د ظ  وش   ا  و    ف  اةو( وط  و  ری 
، ا ١رات ا ـ .)٣٠ :٣١ ـ  ی  ـ ل    و     

د  ـ ً  ؛د و  د  ـ ل  ـ ر و  ـ ـ در  ـ  ل  ـ  
ل یو  ا   ی. د   ـ ـ  ار  ز  مِـ ـ ه   ا ـ

                                                                 
دهی و  داد.  ـ ،  د  ر ا  ـ د، ـ ر و ــ ، ارـ یر 

ع وع ا ر   ا و  ای  و  تردر   ـ ر، و  ـ ه  در  ـ ـ دار  
د ز، اوراق ز ، دا  ن  از  د  م   ؛ ای    و ر ا ا 

دورز ده  و،  حّ  از  د،  اول و  ـ وه(   یاش    ـ  ة ا ا ا
  .)٢ ـ٢: ٢٠١٠،  ات ا
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دوارد وژه  ن ،  د   دا  ـ ، اوراق و ی  ل  ـ ـ  ل  ـ ـ  د ـ   از 
ل  دت ا   ا ،   ا(  زی   .)١٠٢ :١٣٨د

ـ،  ندر ا  ـ و  ل  وش  ی و  ان ه  ـ ف ـ  ـ ـ   
لی،   هی د ا در، داردا   وش  ر ه  و  ـ  ،ا

م  اردا ف را  ـدر .   ل  ل   د ، اد  ـ ـ و ت  ـ ـ و
ن  و ،دارد م  و  رت  ا ده و   د، ر   زون   ی ی

، : .ر( ّ١ ن دی.)٨ ـ ٨: ١ ـ و ،   ـ از  ـ در  ن ر یـ م      
دا  ،زون ل  ل   د  ار از ر  ـ ،   اه  ـ ـ ه   ا 
دض  ب  د،ی  اه  ی  ود: .ر(   ه ١، ه  ٢/٢٩٠: ٢(.  
د    وشان اد  ـ ـض ،   در ای ی و  ـ ر  

رد،  ی ل،  در ای  ه   ی  ه و دارای  ی  ی    
ن؛ا ب و در      ات  ب ،  ه از  ـ ی   ا  

ی   ر  ه .ی  و ارزش و  ـ ن و ـ ـ  ـ و  ا     
ی،  از  ن ورود  م ا ـ      ـ  یـ  ـ،وژهاران    
ه ی م  ور ا د ـ ز   ر  ـ ،ی و ا د ا ـ د ارزش  ـ ـ ای  

  .دد ا ه  
ـ و  ن در  ن  یـ ـ  م  ـ ـ و  ش  ر  ی رت   در 

ـ ـ ـ  ان  ـ ق  ـ  ، ی ـ زار  ن  ز  ه  و ار ـ  زون،  ر
ت  ـ را و د ی   ای  ـ زار  ـ ـ و در  ـ١٠٠٠ دا ن  ـ   ١٠١٠ 

و  دد ن  ی ای ـ،  دارای و  ـ ارزش ا ن ١٠٠٠ ه  ـ  
زار،دارد ـ ن ،اش     ارزش  ـ از  ه  ـ ـ و  ـ از ارزش ا ه  ـ  

ا  ر ؛دد د  ارد  د    .دن و
ـ ـ  ـ  ه از  ل و م ا وع   ی  م  ز ،ا    ـ  ه

                                                                 
ل.  ر در     د ،ه ا ـ رت ا ـ وت و  ـ ا  ـ ر و     از  و ا

  . ره 
ز .  وش ار ی و  ض ر را  لۀ   ل    .اد راه  
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ه اوراقا ه ا  دار دث  ع ،  دد،    ـ ـ   ، یـ 
ی  رت،و   ـ،    ۀ اوراق  ـ ا دار ـ یـ  د   و او ـ و

ن ی  و   ل دهـا  ط و ی  دی ا ـ .  را ا ـ  ـ  ـ  ایـ 
ه ی  ا و  د،ی   ر  دارا ارزش   ، ا ا   ا

د  ن ا رات  ا و ا ا  ـ  از ایـ. ـ    ا د رو 
ن اوراق ی ا ل دارای   وژه     از ا سا  ـ  ا  

ز    وش ا   . َ و ی  دی و ی 
ل    ـ و ی  و  یب  ا  ی ا   ا   

رت ها ـ،   در ای د   ده و  ـ ،   ـ  ـ  د
ید دا و ا ا ره  ،ار ا ه ورود  ای     ؛ ری 

د ی    ، و ا   ر ارد ،اه      
د    .   ر دای و ا

وع  . ٢ـ   د   از 
وش د ی  ی   ن یَو  ـ ده و دار ن، اوراق ن ـ ع ـ  ـ

ـ اوراق ،   ه  و نید ـ، ره اع از ـ و ا ـ ع ا ـ  یـ و ،ا
اد یدارا ع ن ،اوراق ن  ی یدارا وش و ی    ـ

اع ،   ره اوراق ا د  ا ـ و ـ، اوراق یـا ـ  از یـدر ـ رها
ـ ی و، یدارا ر ـ اورا ر و ـ د ـ ـ د از ـ ـ اوراق ـ  ـ

ر ن  ر در ا زم ا. ا یدارا ا ـ ش ا ی  ـ، دیـ ـ ـ
وع  ر ا     ه و  ی  از  و زار  در 

ه  دریٶ(   د) ه و   .ر 
ن ر در ذی  ا م   ا ـ ا ا ـ ان  ر ا ای ی در 
ت  رو ند ی ه    زار    .دازی در 

                                                                 
ا،  در  .  اه  ، ا  ع ا د   ن   هـ ـدر ً  ؛ روح 

ه  ا ر  د ا و روح  روح ر و، د     ـ (  ، ازرم 
  :١(.  
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  یَ د. ١ـ٢ـ
ـ ی  از    دی   ت  د ه  یـ و  َ   ای 

ناز و ه دارد  ،   زار  د و   ا ،ار در ای ـ ـ ا زم ا  
د ره  ع ا   . ای 

ی ع    ، : .ر( ن    ١ی ٢/: ١ ٠ ، اه ١؛  ؛ ٨/٧٢: ١٠
 ، ١ز ن )١٨/٢١: ١ ـ ، ـ : .ر( و  ١ـ ١/٢: ٢٣ ، ـ ـ  ١؛  ٢ :

١، ؛ ٢/٢٧ ١: ٣٣/ ، ـ ١؛ ز ده)٣: ١٩ ـ ن  ـ ـ   ه ،ا ـ ر و  ـ ـ   ایـ 
دن و د ی؛دَی  دو وی اام دد    ن(  ی در ذ   )دار ز
ا .دن ده ، هرا  ی   ا  در ذ    .د   

م ، َدر  دی ت،  در ه ار َی دی   ع  یِدار ا ـ ا  ا
ن  ن  ـ  و ی  ی   ف  ـ ن ا از  م  از ی   ا  در 

م  د دارد و ی ای   ا ـ ، اه  و ه ا     دی دَی 
م  هیوت د رد ا،ی  دی ده در  اه      . ف  

س ر    اد ا ق  دا   ، و ا  دی    
ل   ،د  اترو دی   ر ده و ا   ؛   و  

اد از  ل  ا   ـ و ی    ی ا   ،ا  ض  ـ  یـ 
رت ه و ا وش دی د   ل   ا َ و   ا  ، 

نیو  د از  ده   ل  ،  ض    و ا ـ ـ  ل دری ـ ا در 
ن  ی ار   رت وا ش در  اء،   ا ن،ا ی ل ،  و    ـ ا و ا

عو  . ا ال از  ره و ا ـ   اه  اهـ   ـ ـ 
د یَ د شی وه      وط  از  و   و   

ج ای  ـ ص ری د د  ا ـ   اوراق  ـ اهـ  ی ـ   ـ
و؛  ـ ن رـ ا   دیـ در  ـ ه و از  ـ ـی  ـ ر ده   ـ  

  .)١٣٩٩ ،  و ، اد : .ر( د 

                                                                 
ر یل  .  ه ا  ا   ذ در یا  در   ی ا     .لّ 
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ا. ٢ـ٢ـ    
سای    ا   ا د ،   ـ ـ  ـ  ه اوراق ا ـ  در ز

ار  ع از . د   ـ،در ای  ـ  ـ ا ـ  د    دد و    ـ
ان  ار از  یی د و ه ار  ه ا   و  ه   و ی    ،ه

رتی  ه  م ا   ط  ا ـ .  و ا یـ دی    ر
د ی  ،وط   ق ا  ا  ا ؛ ا یـ    ز ا  ـ ـ 

ه و رت  ؛ی  ی ذه در  ر را ،دارای   ار  ای   ی
ه را   ض و ا ا ده    ده از   ، و   ر ا

از  ا،  و  اه  .   م   ؛  ای ه  
ـۀ د ـ  د و   ۀ دوم  م  وط  ا ـ، ومۀ   ا ـ دو ا  

ا  د  ١،  : .ر( ف و ١٣/٨: ١٩ ١(.  
ن اوراق ا  و از  ر اوراق  رت  ی  را ،  ا   

ار  ی ـ   د     رت    ـ  و   ـ  وو ـ   
ـ  د  ر ا   زه ز   ن اوراق  را در   ـ

ه   . ی ده ی     زار  وش اوراق در   ن اوراق،ه 
ار ان  دی  ا  ؛د  َ  ه   ادار ـ،   ـ     

وش    ر   . ا و ه 
ن  د و ارز ـ ه  ـ و ، ا ا ـ  ـ  د  

ا را  ـ ا  ا وه( دا  یی  ت ا ـ ـ  ا  :٢٠١٠، ـا
ه  ا.)١٠ ار   از  ـ، ا ـ  د    ـ ـ  ـ ا ـ  ـ  ا

وش دی      د و  وت اد  ب ، ا   ت ر 
ز  س ا .)٢٢ـ٢٢، ١٣٨٧، ا(  را  یـ  ا وش دی  ر     

ل ، ایو  ا ی  زار  ا در  ا       .  

ره. ٣ـ٢ـ    ا
ن س  ره  ا   ا ت    ی،ا ـ ا  ـ د  ـ ـ    و 
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ره دا ا ل  ـ   در     در  ـ  ـ  زم ا ی و 
ره داده  ع از   و  ،د ا ره؛  ا ع ا ا   ن ،  ـ   

ن ارد،ل ا و  از  ر  ع   وش و ا.  دی ا ـ ه  ل 
ره ، ن ا ا    و ؛دد     ؛  از ه  ، 

وش ب،     ی       .دد ا   
ع از  ــ در  در ای  ه اوراق ا ـ ـز د  ـ ـ  ـ   ار  ، دـ ـ

ن از  اران ی ی  رتده    و و    ع  رد    ، 
د ه، دو( ز  ص  و  دار، ه ا ـ را ) ه و ا

ره دادن دارد ـ ،  ا ـ از ا ره دهـ و  ـ ـ ا ـ  ده و   ار  ی
ره د،   و   ا ن ا  ره را در ز نه  ا ی ده     .ه 

ه  از  ی و ی  ار اوراق    ره دادن وا ت  از ا ، ا  ا
ـ،ن  د و  ـ اهـ  ن  ع  ـ ان   ن اوراق   ـ      ا

ره رد ا اد در   د ،ا ا  ی    زار  زادا در    .د  

    .ـ٢ـ
دار دال ،   ـ ا  وی اه اوراق  ـ   ـ ـ ا

ت ی   ًار  ت ت ی از هی   ـ   و 
ـ  و در ازا ـن   ـ  د   ـنـ( ـ ـ.)١ :١٣٩،   ایـ   
س ا ،ا ل ی  ه  ـ ون ا ـ ـ  ر اوراق  ــ  ا   ،

ت ی ی از  دارا ـ  ازارا در ی   ـ  ار ن  ـ  وا
ار و   دارای و ی ،در  ا.   ـ در  ه وا  از 

ض  ره ی ل دری  نو ا   . ی     ا
زار ًا اران  ی د وارد ای  ـ ا   ـ   و ایـ اوراق  ا
ر  هدر  د وا ، ه    ه   د ه ن  ه   

ای ل؛  ا ،  ی ا  ه  ـ ،  ـ   ،یـ اوراق 
د  ه ـ،     ار  ـ اران اوراق وا ی ن را    از .یـ  
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ی،رو ای س    ـ ـ ا ل  ـ د و ه  اه  ه  ای ه  اران  در
د  د ،د  ه ونور   ـ   ؛ ا ـ  ـ  ـ ا ـ  ای

رات و  د  ا ای ی،  ی  دا  .  اوراق ا   
ت ـ ـ  ن، ا یـ ـ  ن  ـ  ده از  ـ ن ا ـ ز داده   ا ـ ه  ـ ه و و ـ ر

ـ ؛د  ه  ی ت  ی  و ی  ی اوراق   م  ه در ه ا  و  
دا  دیـ ا ؛د   از  روز  ـ اـ  ـ ـ را  ل  ه ـ  دو 

ر ده و ا ره  اۀا ل را  دا ً دو   .  
ی   زار  ـ )ان(اران  ی،    ای در  ـ   

ل ای اوراق  و،داز و ا ال و  ف ا زم ا    ا ره ا  ـ ن ا ا  
ره د،   ه  دی دادن  ا ار  رد   ع    .ای 

ار ن  ده و ز ره ر ن در  ا   رد   ا
ـ ،  ده  ر     ـ، را از ای ـ   و  ـ را  ـ  ا

ده ا ره  ره ده ً  ،ا ـ وـه( دی ا ـ   ا ت ا ـ ـ  ا ا
ـ .)١١٣ :٢٠١٠، ا رــ و و ًـ   و  ـ ـ در  ـ    

س  ما ر ا وت ن در   ـ، ا  زه  ـ ـ  ا ـــ  ده ـ    را 
ره      د  . ده ا م ا ف  رها ا ت در ا  ه ا

ط  ف ووزارة ا( دا را   ن ا و ی ا ١ ،ـ ا ١ـ٠ ١/٢: ٢٧ ٢ ـ٧ ٨(.  
ه را ،  ره  ره دادن  ا ه    ا د  ط  ـ  
ده  ره،او ا ان ا ن     ـ ؛دا  ی ی  از  ره  ـ رد ا ـ ـ در   و
د دارد، ره از ا و و ال    : ا

ره دادن ) ا یا ١،  ( ا ً  ٣/: ١٣(.  
ره دادن    ) ب ـ ا رد ا ـ ق، ـ،  در  ـ ن، ا ـ ـ و ، د

ر دریب  ـ م  ـ ـ و ا د  ق  ای ارد  ن ا و در  ـ    ی ا ـ هـ 
) ،١ ١، ؛  ٢٢ـ٢٧/٢٢٣: ٠   .)٢١٨٣ـ٢١٨٠ه   ،٣٢ـ٢/٣٢: ٢

ره دادن    ) ج ،  (اه ا ّ١ ١/: ١٣(.  
ر ) د ره دادن     در  ره   ایا ـ رد ا ـ د در  ـ زیـ
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د ه  ای ح (  ١، ا ود؛ ٣: ٠٣ ه ١ ،ه  ١/٢٣: ٢(.  
ت )   ه ف در  ا رت ا ره دادن   در  یا ـ ً  ـ و   ا

ن ر رو  د  و  ی  ای د   دد،ا ـ د  ـ ی(   و  ای  ـ
١، ا   ٧: ١(.  

ه ره ی   ا،   ره   ،   ا ه  ل ا ـ
ـ    ه و دد  ل  ـ ـ  ـ را   از ، ـ ی دارا  ـ

ره دادن  د ـ  ،از  دی و ا یا ـ  ره  ـ ـا م ر ـ ؛   ـ
  .   دو   از ه  ا

ـ ـ  ا در   را  د  ا ه   ـّـ( ـی روای    ،
١ ب ،١٣١ـ١٩/١٢: ٠٩ رهاز  ٢٢ـ٢٠  اب ا ارد ذاز ای. )ا ه در  ته  رو   در روای

ب، زه، ، ا ـ ر  ـ  و  نرده و ای ـه    ـ    
ره دی  دی    از ا اه  ـ    ای در ر.   ـ  ت  وای

ر دی   ره ا ه و  ا ره  ق ا ه ، ارد  ـ ره  وف ا س و 
ره دادن،ا ده و ا ه  ر   ا   ر و    ـ م  ـ ز  ا ون  ن   ا
  .د ی ) ب( ا و    ی    ،ا

ا   ،      ارد    ن    
اد ، ژ، ه ا و ه  ا د ارزش )ا( و ه ن ای  ا و ا

ار  ـ ـ وا ـ  ـ  ا  ارد   د  اران اوراق و ی ا  ر  وده در ای ا ا
ا   ،ی ـ ر    اهـ ـ  یـ را  زار  ـ ـ در  ـ 
ودی،دا ا و         د دی را  ـه   در ًا دادو

د و    و  ن  م ایدور از  د  ا   .ی
ن  ر ل اوراق  در  ده  ه    زارهی روش در ا
س ، یاو و  ـ رع  ردار از ا  ارداد  ا      

ـ  ـ  ـ دا زاره  زم را در  رای  ن( ا  ــ ـ .)٢٠٢ :١٣٩،    ا
ـ ـ  زم ا  ا  از  ـ ،  ای   ـ  ـ  ـ   راه 

ر و از  ا و وا،ر  زات ،  ارد  ار ا  زار ه   .ن 
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ر. ـ٢ـ    
ر م ی ،   دار  ز  ا  اوراق  ـ ن یـ  ـ    

ا   ت  و  ا  ان   ا   ر ا ای  
د ز  ای رد  حـ ـ و ،     ـ ـ ور  د ـ ، هـ 

ع از د  و    د ای   و     ، و 
ی  وژه  د    .د د ا

ن، ه ور   ای ن    ه  ان  دار ه  ردده راز دارای  ـ   
ی دارای  زار   از  ر  و در  ـ ع  ـ ن اوراق از  ی  

ر،دد د  ت  ا  ل ۀ  ا ع  ل    ای اوراق    ا
 .  

ت ب  ـ  ر  ، اد از  در  سـ  ـ ـ ـ ا ـ   
ه ا و  د  س ای ه  ا ـِ  ء از ا ـ ـ از ـ،   ن  د و زیـ

د و    اه  نا  ر  ه   د  ه     .ـ
ـ از  ا  از    ا ی ـ ـ  ر  ـ ـ و یـ  د ا دن  ط 

ـ ی  ون ر ـ و   ـ و ا ـ و  ان  ـ ـ  ـ  م  ـ ،ـ  
ب و  و  ل     دی ا  ا ؛ از  ـ نـ   س  ـ  ،ـ ا

ـ ِ  ـ  ـ  ون  ـ ـ  ل دی ـ د دِ  ی( ـ دـ ١،  یـ ١٩ :
ص.)٢٨١ــ٢٨٠/ ـ ر  ـ م  ـ ـ و  ـ یـ  ن  ـ ان  ه ی   در ، ا 

ای    ر ی از  ،ار اا و و ا د    ـ ـ ا ا  
ه ور ،دم   د ا   .دد    وط ای ر    ـ،    
ه ل   یه   ا دی ا  ده و از    .  

ر ن  ی، در   وژه     ن  د و زی اران  در 
ی ه و ی  ـاز  ی و  ی ـ ـ  ـ   ره  ـ نۀـ در ـ  را   

ار  ران  ه  ار در ز ی  از ای. ار و از   زار  ، رو در 
ه  ه  ن     ن  دار نه    ان  د  و  از 

ان ، ا زار      ی    رات  وژه و ا اران    ـ
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د ،د     .دد  
زم ا ل     ای   ف  ر     ه  

رم   ر  ی ی و  ـ ـ  ـ د و در  ا ار  دد ـ  ،ـ
اه دا و  رف  ه ه  اوراق   ه  ن و ی   ی

ر ای اوراق یً      ، ا ده ا   ـ ،ار   از 
دن را د  ه و  ر  ده  ـ؛   ا  ا   وا  ً 

ی دارد ا     ا ،  ای  ن ا یاز ه وش   ه ار  
دًد  دن    زاد  ی و   ام  ـ را ،  ا زاد  ـ ی 

ای    .   وا ه

ع.  ـ٢ـ    ا
ح  ارداد،  و در ا ع  ن ا ـ  ـ  ـ  ـ   از ـی ا
ار داد ن   ی و ،  در       را در ز

ه یف د   ن، ( د    ع، . )٣٨ :١٣٨٧ی رد ای  ا در 
ـ ـ ا ـ  ـ یـ  م  ـ ا ا ـ ره  ن ،  ی  ی  ی ا ـ  

ف ا ان ا ی   .ا
ن را از  د دارد   ع و ارداد ا ارداده ی  در  ـی   ؛ـ  

ل  ی ا ر  ع   ارداد ا ـ در  رد  ع(  ـ ع ا ) ـ
ه در د  ز ن را  و ،هی و  ارداد ی دوم ا.ده  ی  ـ  در 
ع اد اوۀ ،ا ر   ازم  م اۀ  و  ه ا و  ز ل ر  ی  ـ  

ارداد د  ن ا دا ،در ز ـ،د     ـ  ـ  از  ـ  ن  دا
رت دی دو  د  ری    ن ی  دا ی  ز  د   
ن   از  هو  ن( د   ه ی از    .)٣٨ :ه

ع از    سدر ای  ا ،د ع    ا ا ـ  ـ  

ـ ِ ام  ـ ـ ا د وا ـ ـ  ه  وژۀ ویـ اث و   ص ی ا ی    
رش   ر اوراق  ع(ا ا .ی  )ا ه اوراق  ـ ـ، دار در  ـ 
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ده و ل وش ،رو  از ای.   واا  رات  و   ایـ  
ی  زار  ـ اوراق در  ـ  ع  از   ر   ا ی ،در   ـ

ـ اوراق؛ر    ا   یـ ،   زار  ـ ـ در  د را  ـ سدارایـ  ـ  ـ ا
ر ارزش ی ا د و   ـ  ،ت ا ـ وش  ـ . ر ـ ذ زم 

وش اورا ارد   ـا در  یـ  دی  ع از  م و ،ـ ق ا ـ یـ ا  
دد ظ  ن    .ای 

   . ٧ـ٢ـ
د م   ـ در  ۀی دو  و دارا،  ا  ا ـ  دا 

وش  از  م  د  و  م ا ـ اری ه ا ر ـ ـ از  ه  ـ نـ  
از   دی   ا.   ی ـ م  ـ ــ     َ ع ،ـ ُ ـ  ا

ق ا   ا،د  ناه    و ا ـ ا  ـ ا   و یـ یـ 
د  از  ه دانی ا،   در ا ـ ن  ـ  از ـ  

ازی و  ارداده وی را  ر   ل  وط ا ـ  ـ  ه ه و  ـ  و 
ده ه یا ح    .ا  

تیًه     راهیا ا م ا ده و در  ـ،  ن  ر  ا  یـ اـ
زار وا ارداد در  اردع از  ر   ل ،   زار ،    ـ  ا در 

زار ی د  ا  و ر  ی   ت  ـ یـ ا، ل و   ر  ـ  ا
ز و ذه ا  ار ـ ـ و ان ه ا ریـ  ـ د  در  ـ ـ  ـ   

دی از اا ده  ار ا اهی  ا؛ ا ده   ـ رف  ا د   در  ا
س را  ا،  از  ه ا ـ   و  و  ـ،ا ـ   ـا  ی 

١ ،   واد : .ر( ٠٠(.  

ا ا.  ٨ ـ٢ـ د    ا
ا اا ده د  ه  ار  دارد،    از ا ـ   اوراق  ـ ا
ه ن ـ   دوده دا  ا ز ن  ه هـ    ـ ی  یـرو  ـ ـدر 

ا ـایـ او. ردل  ـراق  ا د( ـ دار   ـ ر ا ـ ـ ) یـ و داراوزارت ا
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ه هر ا  ـ در  ـ    دوه  در  د ـ  د و  ـ
ی را دارا  د .  زار  ن های ا دا  ان  دوره   د ـا  

یا وت از  اران   و  ی اوراق و ارزش اا  ِ دریـِ  
ر اه ، ن در  رت دی.   د   ا ، ا ـ ـ   ا  دو
ه ح ی  ی   رت  د    هـ  دارایـه   ه  

ـ ی ار  ـ ـ وا ـ دو ران  ـ ر     و ـ ا   ا و 
ا نِ دری د  ـ  ا ن  از دی وا ا ـ ،َا ای اوراق را   

ی  ی  زار  از  دی در    .یَ  

  اوراق ره. ٩ـ٢ـ
ار،ره اوراق زار از ه      ا ی ـ اد از ـ ـ ـ  ـ و 

ر  ت ت  ی ،اوراقای ا ـ ٶه و  و  ر  ـ ـ و ا ت 
ل ن و نا ه اه    ـداراوراق   ، ره و و   ی . ـ   ـ
ت دار ت  ـ   ده ت  ر  ،دار  اوراق  ـ  ه  

دن زاد  ی  ی و  ـ زار  ی  ـ از  د   ـدر . ـ ز  اوراق ای ـ
ت  ــٶــ ت  ــــ، ــ ــۀ از  ــت  ــی ا  ــــ از   ره

ر  و  رد    د وا  ی  ، ا و    
د وا ا؛د  ـ  ی   ـیه را  ـ اوراق ره زار او  ـ ده و در  ـ  ـ 

د .ی   ـ،وا  ه  ا  ـت  اوراق   س  را  ره ـ ـ ا
ر ش   ن ت ا نو        ،  یــ رهـ

زده خ  زدهیری   و ا و  خ  ـ   و  وش  ـ ـ ـ  ـ . ر ـ 
ار ه اوراق ررا   از و ه وور اران   ی  ن و وا

ت اوراقن ت،  ت و  زه ره ت ٶدار    ل در  ـ را  
س ی ـ ـ اریـ  دی ا ـ ت ا ـ ت و  ـ ل  ـ ـ و ا  و 

ی ت  و ٶ ساران   ه   ـ ـ ا ـ دیـ  ـ  د و  رت  ی ـ
س ، اوراقی نی دار  ی  ا ـ از درِـ ـ  ط ـی  ـ  ا
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  .  ی ا رهت
یـ زار  ت  رهۀ  ـ ـ و اوراق ا ـ ره ا ـ ، اوراق  ر  ـ  در 

ره ن  ا ان دی د و  دارایان    دار  ره ی  اوراق  ه،  داده ا
از  دی        ـ     ـ   و    

ره ،دَی ـ ا و ا ت  ی  ع از اوراق     د ای  و    
ل   ، ط    ا   .ر  

ن ـ ه   زم ا   ـ،ا  ن  ـ ار    ای ـ ـ ـ  ـ 
د زه ،ا ـ ا ر و ا ار  را   ب ای ا ارض  و  اد   ـ ـ

ه ل ریـ،زار  ـ ل و ا ـ ر   م    ن  ا  ـ     
ی دد  از ای  ی  ی،  ان  د را  ر   .  

   
یا  ـ ـ  ای  ـ و هـ ره ا د  ، ف ر از  ا

ده ا  م   ار  را   ن ا ان  ی د  ا ا ـ   از 
ـ ، در   ا. ا ا د دارا ارزش  و   ا

ن  دارای   ه  ی از  دار زده ید   َی دی وا   و 
  .د   یی دارا وا دن از 

ی  از   ت  ـ    از ،د ـ از  ه و  ور و
س   ـ از  ا ده و  ـ ـ  ـ  ز  ـ وش ا ـ ـ و  ـ  َ  دیـ و یـ 

وع  ه   ـ  و ـ دارایـ  وژه در اورا     و  
ر  ره و  س ،  اوراق ا ـ ـ ا وش  ـ ـ یـ    د از  ـ ـ  ا

ع اوراق ـ و ، و   ا د  ـ ـ ا َ و در اوراق   دارای دی 
ا س ،اوراق  ی و  دی   ا از  ـ  از ایـ. ـ  َ  رو 

د ا ه    د اوراق  ا  زار  ارد ،از   ـ    در 
  .دد  یص 
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   ب
ح .١ ـ  ا ،یا   یا  ، ا ،  ،ا د ـ ـ ا ن،ـ ر ـ  ـ ا

م ا  ا ١ ، ا   .ق ٠٣
دار ا ـ  ر«، ا روح، د  ا .٢ ـ ، »)ـ ( اوراق 

د  ن ، ١٢ره ، راه   . ش١٣٨ز
دــ .٣ و ــ ا،   ــــ«، ــ ــ  ــــ  و  دار ا ــ ــ ، » اوراق 

  . ش١٣٩ ی، ٣ هر، ه دوازدهدور،  ه وه
د ؛ اوراق ، ،  ن . زه و ، ،  و ا ه  هوه   . ش١٣٩، دا
.  ،    ، یّ  ٶ و ا ا   ا  ، ل ا،    

اث ١، ء ا   . ق٠٩
١ ،ا یا  ،پ دوم،  ،دا  ، ،  .   . ق٢٣
ا ح ،  اد ،  .٧ ١ ،ا ، ،ا ا ح  ا   .ق ١٩
رم، ، ث ،   ، ّ .٨ ر، پ  ١،  ا   . ق١
ل و ـ و یـو  ر«، ر و ، ر ، ، زاده ر .٩ ـ زار  ـ ـ   

ـ ــی در هیزار  ـی  ــ(هـ    ـ اـ ی  ـ  ـ ، »)انیـ و 
ده وه   . ش١٣٨ ر، ١ ره،  ل، )اریر و   ( ا

ی ا  ، ز . ١٠ ـا ـ وا ـ  وس،    ـ ج ا اه ـ ـ ـ   
س ز ا دار، وت،   ، ا ١ ،ی و ا و ا   .ق ١

،   ی . ١١     ، ر ا ادات  ا رات  ،ا ا ـ ـ ا ، د
١، ا   . ق١
دار ه، ،   .١٢   . ش١٣٩، ان، ان،  اوراق 
ـ ارزش «،  د، و ،   . ١٣ ـ  دار  دـ ، » اوراق  ـ ، راه

رم،    . ش١٣٩ ی، ٧ره ل  و 
دـ   ، دق، اد  .١ ها زار  د  م ا م در  ـ  ا  ، ـ ، ر د

ا، ان،  ی  راه ه    . ش١٣٩٨، دا
وش « ،ـ   ، ودق، اد  .١ ـــ ر ـ از  ـ  ـ   ،» در 

ره  ، و ا ره   ، ١ر  ،١دوره ه   . ش٠٠
دق،   .١  ،»ی از  یَ د « ،دات   و،   اد، 

ره  ،)  وه ( ا ر ن  وه  ، ن،١دوره ه ر و    . ش١٣٩٩  
د .١٧ ا، ی ی وة ا،    ١، ا، ، )ّا( ا   . ق١٩
ی ،  یا، ی .١٨ م، ،  ا ـ بـ، انپ  ـو م،   ار  ـ ـ ا

١، ٢   اه    .ق ١
ا ـ ا ما  ،  یا یز ،) (   .١٩ ما ـ ، ،ـ  ـٶ ـ

رف ١ ،ا ا   .ق ١٣
د .٢٠ دـ  ر، ا روح، ـ زار  ا د  ر دار ا ی  ـ )( اوراق  م  ـ  در 

م ری راه،  ا ه ، ،     . ش١٣٩٢، دا
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د  .٢١ اه، ر  رت، ا ق  ه، ، پ ،   از  ـ زه و دا ه  ، وه
  .ش ١٣٩

د  .٢٢ اه، ر  ـ«،   و ،ا د  ـ ــ، ا اردادهـ و  ـ   در  
ق ا، »رس ده، وه  ن، )١  (١ هر، ل    .ش ١٣٩ ر و 

ـ ،   ا، ، ا .٢٣ د  ـ ر و  ـ ان، ـ  م ، ـ ـ ه ا ـ دا
ان،  و   دق   . ش١٣٨٧ر ا ای

ر  ،ّ  .٢ ـ ـ ی ا لا ـ ـ ی ـ ، ـ ا ـ  م اـ ا ـ
ی رات ا دوم،پ ، ا ١، ، د ا   .ق ١٣

د، ا، ز .٢ دهـ،  ی و ،یا  زاره و  ـ  ـ،   ه ـ  ـ  
م، پ، ی   . ش١٣٨٩، د، ان 

،   ا .٢ ت،،  دوم، پ، ا ب، اه ١ ه   . ق١٠
د ا، .٢٧ ض،  ا ا ة ا و ی ا،      ن ، ری دار ا

زی ١،  و ا   . ق٣٣
اره   روشه«، ، ر  .٢٨ ــ ه و ا ـ ؛  هـ  ـ زار  ـ ـ  ـ ، » 

، ، دا ده ن ، ٨ ـ٧ ه رهل    . ش١٣٩ و 
ه«، ،   .٢٩ ـ ـ  تیـ در د  ـ ـ  ن  ا ــدار در  ر ت  ـ ، »ه 

د ا  ن، ٢ ره، دوره ، ا   . ش١٣٨ ز
دهی«، ، ٶ .٣٠ م ا ر در  دـ ، » ا اوراق  ـ ره، ـ ا  ـ

ر ٢٨   . ش١٣٧٨، 
رات د، ، ا   ،ا ی، ا روح،   . ٣١ ،  ا ١ا   .ق ٢
وش دی«، ،  .٣٢ د ا ، »)ی (ی و  ره دوره دوم، ، ا  یـ، ٧ـ

  . ش١٣٨١
ن . ٣٣ اره، س، ی ـ، ان، )(  ا ا یـ ا ـ و ا ه ه  ، وهـ

   ش١٣٨٧
ن .٣ و،س، ی ر ا،   دار«،  و  ـ ار  ؛ـ) ـ( اوراق  ـ ا

د ا    ـ، »ر  د ا ـ ره، دوره هـ،  ا ن ، ٣٢ ـ ـ ز
  . ش١٣٨٧

م اه ،   ، .٣ ح  ا ا ـ ما ـ ،  ،ـ ـ پ ه وت، دارـ ء  ـ ـ ا
، اث ا ١ ا   . ق٠

رةو .٣ ف ای ا ـ، رات ا  ـ ا اق ا ـ ــ و ا ء  ـ ر ه، ،  ا ـ
ا ١، ی ا    . ق٣١

ف ووزارة ا .٣٧ ن ا و ـ ،یــ ا ا ی ـ ا ـ ا ـ ـیـ ا، ا ر  
١، ه ١ـ٠   . ق٢٧

ود ه .٣٨ ، ،  اه ه   ه، د ،ه رفةدا ٶ   ـ ا
ه اه ا    ، ١   .ق ٢
ت ا  ا وه .٣٩ ا  ی ا،  اا   .م ٢٠١٠، ی، ا


