
Abstract
The distribution of banks’ resources in the interest-free banking system 
(without usury) is done through banking facilities (financial assistance 
programs), and efficient financial markets are among the important pro-
cedures in the procedure of economic growth. According to economists, 
without an effective and efficient financial sector, financial development 
and subsequent economic growth cannot be achieved. Therefore, studying 
the complementary role of the financial market and the bank is the most 
appropriate way to examine the relationship between financial develop-
ment and economic growth in economic growth and development. There-
fore, the main purpose of this study is to explain the effect of Islamic finan-
cial development on the economic growth of Iranian provinces. In order 
to analyze the data, the econometric method of panel data (Panel Data) 
has been analyzed using the Eviews9 software environment. The results 
indicate that Islamic financial development in the long term has a positive 
and significant effect on the economic growth of the provinces. The results 
of the coefficient of variables of the ratio of distribution of bank facilities 
(financial assistance programs) to GDP (Qarz al-Hasna “Arabic: القــرض 
 benevolent lending”, partnership and exchange) are also positive ,  الحســن
and significant. The increasing of the ratio of granting exchange facilities 
to GDP, according to the estimated coefficient of variables, has a positive 
and stronger effect than participatory facilities on the economic growth of 
the provinces. Therefore, the policymakers of the country’s financial system 
must pay close attention to the types of exchange contracts in the country’s 
financial system for economic booms (prosperity).
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نوع مقاله:  پژوهشی

 چکیدهاطلاعات مقاله
ــورت  ــی ص ــهیات بانک ــق تس ــا از طری ــع بانک ه ــع مناب ــا، توزی ــدون رب ــداری ب ــام بانک در نظ
کارآمــد از جملــه ای ســازوکارهای مهــم در فراینــد رشــد اقتصــادی  می گیــرد و بازارهــای مالــی 
بــه شــمار می رونــد. از نظــر دانشــمندان اقتصــاد، بــدون داشــتن یــک بخــش مالــی مؤثــر 
کارا نمی تــوان بــه توســعه مالــی و در پــی آن بــه رشــد اقتصــادی دســت یافــت. بنابرایــن  و 
مناســب ترین روش بررســی ارتبــاط توســعه مالــی و رشــد اقتصــادی، مطالعــه چگونگــی نقــش 
مکمــل بــازار مالــی و بانــک در رشــد و توســعه اقتصــادی اســت. از ایــن رو، هــدف اصلــی ایــن 
ــران می باشــد.  ــر رشــد اقتصــادی اســتان های ای ــی اســامی ب ــر توســعه مال پژوهــش، بررســی اث
 )Panel Data( ــل داده هــا از روش اقتصادســنجی داده هــای تابلویــی ــه و تحلی جهــت تجزی
کــی از آن اســت  بــا بهره گیــری از محیــط نرم افــزار Eviews9 اســتفاده شــده اســت. نتایــج حا
کــه توســعه مالــی اســامی در بلندمــدت اثــر مثبــت و معنــاداری بــر رشــد اقتصــادی اســتان ها 
دارد. همچنیــن نتایــج ضریــب متغیرهــای نســبت توزیــع تســهیات بانکــی بــه تولیــد ناخالــص 
داخلــی )قرض الحســنه، مشــارکتی و مبادلــه ای( مثبــت و معنــادار حاصــل شــده اســت. بــا 
توجــه بــه ضریــب بــرآوردی متغیرهــا، افزایــش نســبت اعطــای تســهیات مبادلــه ای بــه تولیــد 
ناخالــص داخلــی، اثــر مثبــت و قوی تــری نســبت بــه تســهیات مشــارکتی بــر رشــد اقتصــادی 
کشــور جهــت رونــق اقتصــادی بایــد بــه  اســتان ها دارد. بنابرایــن سیاســت گذاران نظــام مالــی 
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1. مقدمه

امــروزه یکــی از مهم تریــن بخش هــای در حــال رشــد در اقتصادهــای توســعه یافته و در حــال توســعه، 
کــه شــامل تجهیــز و تخصیــص منابــع مالــی نیــز می شــود، بــه دلیــل ایفــا  بخــش مالــی اســت. بخــش مالــی 
کــردن نقــش واســطه گری در تخصیــص منابــع بیــن بخش هــای مختلف اقتصــاد، نقش عمده ای در رشــد 
و توســعه بلندمــدت اقتصــادی دارد. شــومپیتر )Schumpeter, 1934( بــرای نخســتین بــار از اهمیــت توســعه 
کارآمــد بــا  نظــام مالــی در افزایــش رشــد اقتصــادی ســخن بــه میــان آورد. بــه اعتقــاد وی، نظام هــای مالــی 
کاهــش دادن موانــع تأمیــن مالــی خارجــی، شــرایط دسترســی بــه واحدهــای صنعتــی و تولیــدی را بــرای 
گســترش ســرمایه گذاری را بیــش از پیــش  ســرمایه های خارجــی تســهیل نمــوده و شــرایط رشــد اقتصــادی و 
ــه رشــد اقتصــادی  ــرای دســتیابی ب کارا ب فراهــم می کننــد. بی شــک ضــرورت وجــودِ یــک بخــش مالــی 
انکارناپذیــر اســت؛ زیــرا در ایــن بخــش، بازارهــای مالــی شــکل می گیرنــد. نقــش اساســی بازارهــای مالــی، 
تجهیــز پس اندازهــا و تخصیــص آن هــا در راســتای رشــد ســرمایه گذاری اســت. در ایــن قســمت بــازار پول، 
کوتاه مــدت و معاملــه بــر اســناد  کــه جهــت تأمیــن منابــع مالــی بــا سررســید  بــازار دارایی هــای مالــی اســت 
قابــل انتقــال بــه وجــود آمــده اســت )عین آبــادی و حنیفــی، 1394: 143(. همچنیــن بانک هــا بــه عنــوان یکــی از 
کــه در آن فعالیــت می کننــد، می تواننــد اثــرات تخریبــی  پایه هــای اصلــی هــر اقتصــادی، بســته بــه فضایــی 
کشــورها تولیدمحــور اســت، فعالیــت  کــه چارچــوب نهــادی  گذارنــد. تحــت شــرایطی  یــا تقویتــی بــر جــای 
کــه در نهایــت  بانک هــا و تأمیــن مالــی تولیــد توســط آن هــا می توانــد بــه ارتقــای تــوان تولیــدی بینجامــد 

افزایــش رفــاه را بــرای جامعــه بــه ارمغــان خواهــد آورد.
ــر رشــد اقتصــادی  ــر توســعه مالــی اســامی ب کــه هــدف اصلــی ایــن پژوهــش، بررســی اث از آنجایــی 
ــا توســعه مالــی اســامی  اســتان های ایــران می باشــد، در ایــن چارچــوب، ســؤال اصلــی ایــن اســت: آی
بــر رشــد اقتصــادی اســتان ها تأثیرگــذار اســت؟ متناظــر بــا ســؤال اصلــی، ایــن فرضیــه مطــرح می شــود: 

ــر رشــد اقتصــادی اســتان ها دارد. ــاداری ب ــر مثبــت و معن ــی اســامی تأثی توســعه مال
ــهیات  ــای تس ــا اعط ــت: آی ــده اس ــرح ش ــز مط ــی نی ــؤال فرع ــی، دو س ــؤال اصل ــار س کن ــن در  همچنی
عقــود مشــارکتی و عقــود مبادلــه ای بــر رشــد اقتصــادی اســتان ها تأثیرگــذار اســت؟ فرضیــه مطرح شــده 
متناظــر بــا آن چنیــن اســت: اعطــای تســهیات عقــود مشــارکتی و عقــود مبادلــه ای تأثیــر مثبــت و 

معنــاداری بــر رشــد اقتصــادی اســتان ها دارد.
ــه  ــی ب ــورد اســتفاده واســطه های مال ــی، ابزارهــا و رویه هــای م ــدازه و ســهم نظــام مال ــات ان وجــود ثب
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ــا ایــن حــال، موضوعــات مربــوط بــه »توســعه مالــی  طــور مســتمر منجــر بــه رشــد اقتصــادی می شــود. ب
کنــار  اســامی«،1 تحــولات شــگرف پــول در ســده های اخیــر و ظهــور پدیــده بانکــداری اســامی در 
کــه تحقیقــات  ، عرصــه ای جدیــد در اقتصــاد اســامی اســت  بانکــداری متعــارف در چنــد دهــه اخیــر
علمــی بــرای انطبــاق دقیــق و همه جانبــه ایــن نــوع بانکــداری را بــر موازیــن شــرعی ضــروری ســاخته و 

کارآمــدی آن را مدّنظــر قــرار داده اســت. کارایــی و   ، از ســوی دیگــر

2. مبانی نظری و سوابق تحقیق

مهم تریــن  می باشــد،  کشــوری  هــر  آرمــان  عمده تریــن   ، پایــدار توســعه  و  رشــد  اینکــه  بــه  توجــه  بــا 
معیــار در تعییــن اندازه گیــری رشــد اقتصــادی، رشــد تولیــد ناخالــص داخلــی و نیــز محــرک اصلــی 
اقتصــادی،  نظــر محققــان  از   .)30 احمدیــان، 1391:  و  اســت )حســن زاده  ســرمایه گذاری(  )میــزان  تولیــد 
کــه بــر متغیــر رشــد اقتصــادی تأثیرگذارنــد. از جملــۀ ایــن سیاســت ها  سیاســت های زیــادی هســتند 
توجــه  بــا  کــه  اســت  رونــدی  مالــی  توســعه  بنابرایــن  بــرد.  نــام  نیــز  را  مالــی  توســعه  بخــش  می تــوان 
رو  ایــن  از  می یابــد.  گســترش  مالــی  واســطه گری های  خدمــات  کارایــی  و  کمیــت  کیفیــت،  آن،  بــه 
ســریع تری  اقتصــادی  رشــد  مســیر  در  برخوردارنــد،  توســعه یافته تری  مالــی  نظــام  از  کــه  کشــورهایی 
قــرار داشــته و نرخ هــای رشــد بالاتــری را طــی می نماینــد )ابو نــوری و تیمــوری، 1392: 30(. از ســویی هــم، 
نقــش اساســی بازارهــای مالــی در جمــع آوری منابــع از طریــق پس انــداز و بهینه ســازی آن بــه ســمت 
نیازهــای واقعــی اقتصــاد )ســرمایه گذاری و مصــارف بهینــه( در بخــش فعالیت هــای اقتصــاد مولــد، 
کثریــت اقتصاددانــان، تفــاوت بیــن  کشــورها دارنــد؛ زیــرا بــه بــاور ا تأثیــر بســیاری در رشــد اقتصــادی 
مالــی  بازارهــای  و  مالــی  تأمیــن  و عملکــرد  بیشــتر در وجــود  توســعه نیافته،  و  توســعه یافته  کشــورهای 
کنونــی )امــام وردی و همــکاران، 1390: 46(.  گســترده و فعــال اســت؛ نــه در پیشــرفت فناوری هــای عصــر 

که اولاً، بهترین طرح های  به باور لوین و زرووس )Levine & Zervos, 1996(، توســعه مالی موجب می شــود 
گــردد؛  کوچــک تأمیــن مالــی  ســرمایه گذاری انتخــاب شــود و اجــرای ایــن طرح هــا از طریــق تجهیــز منابــع 
گســترش  گردد؛ ثالثــاً ابزارهای مالی  ثانیــاً، امــکان دریافــت پــاداش نــوآوری بــرای روش هــای جدیــد فراهــم 
ــامل  ــد ش ــی می توان ــعه مال ــده، توس ــات انجام ش ــاس تحقیق ــر اس ــد )Monsef & Partners, 2013: 74(. ب یاب
کمّــی، ســهم نظــام مالــی از حجــم مبــادلات، از طریــق افزایــش  کــه در رشــد  کمّــی باشــد  کیفــی و یــا  رشــد 

1. Islamic finance development.
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کیفــی نظــام مالــی بــر اســاس مبانــی  تعــداد واســطه گری های مالــی در اقتصــاد افزایــش می یابــد. توســعه 
گــردد ــاوری، باعــث افزایــش رشــد اقتصــادی   نظــریِ صورت گرفتــه می توانــد از طریــق توســعه و رشــد فن
از  کیفیــت توســعه مالــی،  کــه  )Aghion & Partners, 2010: 251(. چــو )Chou, 2010( اســتدلال می کنــد 

گــردد و از ســوی دیگــر با  کارایــی خدمــات مالــی باعــث رشــد ســرمایه ســرانه  یک ســو می توانــد بــا افزایــش 
حمایــت از رشــد فنــاوری، افزایــش بهره وری ســرمایه و رشــد اقتصادی را موجب شــود )ابراهیمــی و همکاران، 
کیفــی، موضــوع توزیــع تســهیات بانکــی اســت.  1395: 78(. بــا ایــن حــال، یکــی از مباحــث توســعه مالــی 

در واقــع نحــوۀ عمــل بانک هــا و بــازار ســرمایه در تجمیــع تخصیــص منابــع پولــی، نقــش انکارناپذیــری 
در تحــولات تولیــد و رشــد اقتصــادی بــازی می کنــد. چنانچــه جــذب، تخصیــص و بــه جریــان انداختــن 
کارآمــد انجــام شــود، بســتر دســتیابی بــه رشــد اقتصــادی هموارتــر می شــود؛  گونــه ای  منابــع بانک هــا بــه 
کارگیــری ســپرده ها توســط بانک هــا نامطلــوب باشــد، نه تنهــا باعــث رشــد  گــر شــیوه های جــذب و بــه  امــا ا
اقتصــادی جوامــع نمی شــود، بلکــه ســبب بــروز انــواع بحران هــا در جوامــع خواهــد شــد )طاهرپــور و همــکاران، 
کامــاً  گرچــه در خصــوص رابطــۀ توســعه واســطه های مالــی و رشــد اقتصــادی، دو دیــدگاه   .)153 :1396

کــه توســعه نظام هــای مالــی و پولــی  متفــاوت مطــرح شــده اســت، برخــی اقتصاددانــان اســتدلال می کننــد 
در رشــد اقتصــادی بلندمــدت نقشــی نــدارد و توســعه واســطه های مالــی، عامــل افزایــش رشــد اقتصــادی 

اســت )فطــرس و همــکاران، 1389: 74(.
آزادی مالــی نمی توانــد  کــه نه تنهــا توســعه و  کینزی هــا( بــر ایــن باورنــد  طرفــداران دیــدگاه اول )
بــه هــدف رشــد  بــرای رســیدن  بــه وضعیــت رشــد اقتصــادی نمایــد، بلکــه  کمکــی  کوچک تریــن 
گذاشــته می شــود )محمــدی  اقتصــادی بایــد تعییــن میــزان ســقف نــرخ بهــره و ســرکوب مالــی نیــز بــه اجــرا 
کــه  اســت  معتقــد  دیــدگاه،  ایــن  طرفــداران  از  یــک   )Lucas, 1988( لــوکاس   .)157 و همــکاران، 1393: 

ــر مثبــت بیــن ایــن دو شــاخص اغراقــی  بازارهــای مالــی نقــش مهمــی در رشــد اقتصــادی ندارنــد و اث
کــه بازارهــای مالــی در بهتریــن شــرایط ممکــن، جایــگاه  کیــد مــی ورزد  بیــش نیســت. وی همچنیــن تأ
 ،)Stern, 1989( اســترن ،)Meier & Seers, 1984( اندکــی در رشــد اقتصــادی دارنــد. همچنیــن مایــر و ســیرز
کردنــد )زروکــی و همــکاران،  رام )Ram, 1999( و داوســون )Dawson, 2003(، از ایــن دیــدگاه اعــام حمایــت 
ــر وجــود رابطــه مســتقیم بیــن مؤلفــه توســعۀ بخــش  ــر خــاف دیــدگاه اول، ب 1394: 37(. دیــدگاه دوم ب

ــه ســه دیــدگاه طــرف تقاضــا،2  ــوان ب ــذا بخــش دوم را می ت ــد مــی ورزد. ل کی ــی و رشــد اقتصــادی تأ مال

2. Demand following.
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طــرف عرضــه3 و دیــدگاه مشــترک )دوطرفــه( تقســیم بندی نمــود. دیــدگاه تقاضامحــور نخســتین بــار از 
گردیــد. حامیــان دیــدگاه بخــش دوم معتقدنــد  ســوی دانشــمندی بنــام پاتریــک )Patrick, 1966( بیــان 
ــه  ــی ب ــر در بخــش بازارهــای مال ــاوری( در نتیجــۀ تغیی ــه رشــد بخــش واقعــی اقتصــاد )پیشــرفت فن ک
وجــود خواهــد آمــد و بــدون تغییــر در بخــش بازارهــای مالــی، رشــد اقتصــادی ممکــن نیســت. جانــگ 
)Jung, 1986( و ایرلنــد )Ireland, 1994( از ایــن دیــدگاه حمایــت می کننــد )ســلمانی و امیــری، 1388: 127(.

، رابطــه مثبــت بیــن توســعه مالــی و رشــد اقتصــادی مــورد بحــث اســت. ایــن  در دیــدگاه عرضه محــور
گردیــد و پــس از وی مــورد تأییــد  یــه بــرای اولیــن بــار توســط شــومپیتر )Schumpeter, 1934( مطــرح  نظر
بســیاری از اقتصاددانانــی چــون روبینــی و ســالایی مارتیــن )Roubini & Sala-i-Martin, 1992( و روســو 
کــه توســعه بخــش مالــی،  گرفــت. شــومپیتر معتقــد بــود  و واچــل )Rousseau & Wachtel, 2000( نیــز قــرار 
ــده وجــوه و  کنن ــع مهیا ــد آن می شــود و در واق ــه موجــب رشــد اقتصــادی و تســریع رون ک ــی اســت  عامل
ــل  ــه دلی گرچــه در جوامــع امــروزی، ب ــد.  ــه حســاب می آی ــد ب ــرای ســرمایه گذاری مول مؤثرتریــن عامــل ب
، فراینــد پس انــداز از ســرمایه گذاری قابــل تفکیــک اســت،  کار کاری و تقســیم  ــه مهــارت  دســتیابی ب
بــا ایــن حــال، نهادهــای مالــی بــه عنــوان عملکــرد واســطه گری مالــی می تواننــد موجــب انتقــال وجــوه 
و  کننــدگان )ســرمایه گذاران( شــوند )زروکــی  تقاضا بــه بخــش  از عرضه کننــدگان )پس اندازکننــدگان( 
ــداز و  ــطح پس ان ــش س ــا افزای ــی ب ــعه مال ــه توس ک ــد  ــه معتقدن ی ــن نظر ــداران ای ــکاران، 1394: 38(. طرف هم

ــی  ــه رشــد اقتصــادی منجــر خواهــد شــد. مطالعــات تجرب در نتیجــۀ افزایــش ســطح ســرمایه گذاری ب
 ،)Shaw, 1973( شــاو ،)McKinnon, 1973( مک کینــون ،)Goldsmith, 1969( گلدســمیت افــرادی چــون 
 Beck( و بــک و همــکاران )King & Levine, 1993( کینــگ و لویــن  ،)Moor, 1986( مــور ،)Fry, 1978( فــرای

Partners, 2000 &( از ایــن دیــدگاه حمایــت می کنــد )مؤتمنــی، 1388: 60(.

دیــدگاه علیــت دوطرفــه، دو طــرف رابطــۀ بیــن توســعه مالــی و رشــد اقتصــادی را مطــرح می کنــد. 
کــه عامــل مهمــی در رشــد اقتصــادی شــمرده می شــود، از طریــق ایجــاد مؤسســات مالــی،  بخــش مالــی 
بــر شــاخص رشــد  تأثیرگــذاری  نقــش  بازارهــای مالــی و تجهیــز منابــع دارایی هــای مالــی،  توســعه 
اقتصــادی دارد. امــا از ســویی هــم بــا دســتیابی بــه ســطوح بــالای رشــد اقتصــادی، توســعه بخــش مالــی 
کــه طرفــدار ایــن دیــدگاه هســتند،  نیــز تحت الشــعاع ایــن شــاخص قــرار می گیــرد. از جملــۀ دانشــمندانی 
 Greenwood &( گرینــوود و اســمیت  ،)Demetriades & Hussein, 1996( می تــوان بــه دمتریــادس و حســین

3. Supply following.
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کــرد )محمــدی و همــکاران، 1393(. در ادامــه  Smith, 1997( و لوینتــل و خــان )Luintel & Khan, 1999( اشــاره 

بــه مطالعــات تجربــی در رابطــه بــه توســعه مالــی و رشــد اقتصــادی پرداختــه می شــود.
ــا رشــد اقتصــادی در  آیباغــی اصفهانــی و همــکاران )1397( توســعه مالــی و نهــادی و ارتبــاط آن را ب
کرده انــد. نتایــج  ایــران بــا اســتفاده از نرم افــزار OX-Metrix طــی دوره زمانــی 1391 تــا 1395 بررســی 
ــی  ــص داخل ــد ناخال ــر تولی ــی ب ــر منف ــادی، تأثی ــی و نه ــعه مال ــه توس ک ــد  ــان می ده ــت آمده نش ــه دس ب
داشــته اســت؛ امــا ســایر متغیرهــای مــورد مطالعــه، تأثیــر مثبــت و معنــاداری بــر تولیــد ناخالــص داخلــی 

ــز ســازگاری دارد. ــا تئوری هــای اقتصــادی نی کــه ب داشــته اند 
فلیحــی و بخارایــی )1396( در پژوهشــی، تأثیــر توســعه مالــی را بــر رشــد اقتصــادی ایــران مــورد بررســی 
کرده انــد. در  کوتاه مــدت و بلندمــدت اســتفاده  ARDL بــرای تبییــن اثــرات  قــرار داده و از مــدل 
کل مربــوط  ، شــاخص عمــق مالــی )توســعه مالــی( از نســبت ارزش  ایــن تحقیــق بــرای نخســتین بــار
کــی از  بــه بــازار بــورس، بیمــه و بــازار پــول بــه تولیــد ناخالــص داخلــی اســتفاده شــده اســت. نتایــج حا
ــه افزایــش 0/7٪ رشــد اقتصــادی در  ــی، منجــر ب ــزان افزایــش 1٪ شــاخص توســعه مال ــه می ک آن اســت 

بلندمــدت می شــود.
موســوی )1396( بــه ارزیابــی رابطــه علّــی بیــن توســعه مالــی اســامی و توســعه اقتصــادی در ایــران بــا 
گرانجــری پرداختــه اســت. شــاخص توســعه مالــی اســامی بــر اســاس مجمــوع  اســتفاده از آزمــون علیــت 
ــت.  ــده اس ــبه ش ــلف( محاس ــه و س ــارکت، مضارب ــه، مش ــامی )جعال ــی اس ــزار مال ــع اب ــص مناب تخصی
کــه یــک رابطــه علّــی یک طرفــه از شــاخص توســعه اقتصــادی بــر توســعه مالــی  نتایــج نشــان می دهــد 

اســامی در ایــران برقــرار اســت.
دژپســند و بخارایــی )1395( در مطالعــه ای، رابطــۀ بیــن توســعه مالــی و رشــد اقتصــادی در ایــران 
گشــتاور تعمیم یافتــه  را بــا اســتفاده از روش رگرســیون خودتوضیــح بــرداری ســاختاری )SVAR( و 
کینزی طــی ســال های 1353 تــا 1393 مــورد بررســی  کان پســا )GMM(، بــر اســاس الگــوی اقتصــاد 
قــرار داده انــد. نتایــج از اثــر منفــی توســعه بخــش مالــی بــر رشــد اقتصــادی حکایــت دارد؛ بــه ایــن 
کشــور در حــال توســعه، نتوانســته اســت منابــع بیشــتری در بخــش  کــه ایــران بــه عنــوان یــک  دلیــل 
کــه بازارهــای مالــی نمی توانــد نقشــی مهمــی در ســرمایه گذاری  مالــی اختصــاص دهــد. از ایــن روســت 
کینزی ها در خصــوص روابــط بیــن ایــن دو  و بخــش واقعــی اقتصــاد داشــته باشــد. لــذا دیــدگاه پســا

ــه نشــده اســت. ــی پذیرفت شــاخص طــی ایــن دوره زمان
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ــبت  ــاخص نس ــن ش ــه بی ــری رابط گرانج ــت  ــاس روش علی ــر اس ــهنازی )1395( ب ــبانی و ش ــان ش دهق
اعتبــارات بخــش خصوصــی بــه تولیــد ناخالــص داخلــی و ســپرده بانک هــا بــه تولیــد ناخالــص داخلــی 
اســتان ها بــه عنــوان شــاخص توســعه مالــی بــر رشــد اقتصــادی را مــورد بررســی قــرار داده و نشــان داده اند 

کــه علیــت دوطرفــه بیــن رشــد اقتصــادی و توســعه مالــی در اســتان های ایــران وجــود دارد.
کمــک روش ســازوکار تاپســیس و رتبه بنــدی 28 اســتان ایــران طــی  زروکــی و همــکاران )1394( بــه 
گشــتاورهای تعمیم یافتــه سیســتمی پرداخته انــد. نتایــج  دوره زمانــی 1380 تــا 1391 بــا اســتفاده از مــدل 
ــر  ــورد نظ ــال های م ــی س ــادی را ط ــد اقتص ــی و رش ــعه مال ــن توس ــویی بی ــق، همس ــن تحقی ــل از ای حاص
کاهــش توســعه بخــش مالــی در بانک هــا، درجــه رشــد اقتصــادی  کــه بــا  بیــان می کنــد؛ بــه ایــن معنــا 
کاهــش می یابــد و برعکــس. همچنیــن متغیــر نــرخ تــورم و انــدازه دولــت بــا  اســتان ها هم جهــت بــا آن 

ــر رشــد اقتصــادی اســتان ها تشــدید می کنــد. کارآمــدی بانکــی را ب ــر نا ضریــب منفــی، اث
ابوترابــی و همــکاران )1393الــف( در مقالــه ای، ظرفیــت نوآورانــه عقدهــای اســامی و نقــش آن را در 
کانــال ایجــاد ثبــات  کــه عقــود اســامی از  کرده انــد، نتایــج نشــان می دهــد  رشــد اقتصــادی ایــران بررســی 

یــع ریســک ها و پوشــش تــورم، بــر متغیرهــای اقتصــادی اثرگــذار اســت. مالــی، توز
ابوترابــی و همــکاران )1393ب( بــه نقــش عقــود اســامی در رشــد اقتصــادی پرداخته انــد و بــا اســتفاده 
از تحلیــل آمــاری، رونــد نســبت عقــود مبادلــه ای، مشــارکتی و قرض الحســنه از تولیــد ناخالــص داخلــی 
کــه عقــود اســامی  کرده انــد  را طــی ســال های مختلــف در ایــران مــورد بررســی قــرار داده و نتیجه گیــری 
یــان، رونــق و نــوآوری در بــازار و تأمیــن  کــه از طریــق ثبــات مالــی، مشــارکت ســود و ز ایــن قابلیــت را دارد 

مالــی خــرد، رشــد اقتصــادی را متأثــر نمایــد.
کشــورهای UMI و  ــی و رشــد اقتصــادی را بیــن  ــر توســعه مال ــر دو متغی ــوری و تیمــوری )1392( اث ابون
ــی  ــادار شــاخص توســعه مال ــر منفــی و معن ــه دســت آمده بیانگــر اث ــج ب ــد. نتای کرده ان OECD بررســی 
کشــورهای توســعه اقتصــادی و  کشــورهای منتخــب اســت. لــذا بــا توجــه بــه اینکــه  بــر رشــد اقتصــادی 
عضــو ســازمان همــکاری بــه لحــاظ وضعیــت اقتصــادی در شــرایط عــدم توســعه یافتگی قــرار دارنــد، از 

کشــورها انــدک بــه حســاب می آیــد. ایــن رو شــدت اثــر ایــن متغیــر بــر ایــن نــوع 
یابــی درجــه تمرکــز عقــود اســامی و اثــر آن بــر رشــد اقتصــادی  پورفــرج و علیــزاده )1391( بــه ارز
کــه تمرکــز اعتبــارات در ایــران بیشــتر بــه ســمت عقــود  در ایــران پرداخته انــد. نتایــج نشــان می دهــد 

مبادلــه ای اســت و رابطــه علیــت بیــن اعتبــارات بانکــی و رشــد اقتصــادی معنــادار نمی باشــد.
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گســترده، اثــر  گلــزار )Naz & Gulzar, 2020( بــا اســتفاده از روش خود رگرســیون بــا وقفه هــای  نــاز و 
کل  ســه شــاخص توســعه مالــی اســامی شــامل نســبت اعتبــارات بانکــی از تولیــد ناخالــص داخلــی و 
کل صکــوک از تولیــد ناخالــص داخلــی را بــر  دارایــی بانک هــا از تولیــد ناخالــص داخلــی و ارزش 
کــه هــر ســه  کشــورهای مســلمان مــورد بررســی قــرار داده انــد. نتایــج نشــان می دهــد  رشــد اقتصــادی 

ــر مثبــت دارد. ــر رشــد اقتصــادی تأثی شــاخص توســعه مالــی اســامی ب
ســعید و همــکاران )Saeed & Partners, 2020( بــا اســتفاده از روش پانــل دیتــا، نقــش توســعه مالــی 
کرده انــد. نتایــج  کســتان طــی ســال های 2006 تــا 2016 را بررســی  کشــور پا ــر رشــد اقتصــادی  اســامی ب
کــه شــاخص توســعه مالــی اســامی )میــزان تســهیات بانک هــای منتخــب( بــر رشــد  نشــان می دهــد 

ــت دارد. ــر مثب ــدت اث ــتان در بلندم کس ــادی پا اقتص
مطیــراوی )Mtiraoui, 2020( نســبت حجــم ســپرده از تولیــد ناخالــص داخلــی و جمــع اعتبــارات 
مضاربــه، اجــاره، مرابحــه، مشــارکت، ســلم و اســتصناع از تولیــد ناخالــص داخلــی را بــه عنــوان دو 
کشــورهای منطقــه منــا  کــرده و تأثیــر آن هــا را بــر رشــد اقتصــادی  شــاخص توســعه مالــی اســامی معرفــی 
کــه بیــن  بــا اســتفاده از روش داده هــای تابلویــی مــورد بررســی قــرار داده اســت. نتایــج نشــان می دهــد 

شــاخص توســعه مالــی اســامی و رشــد اقتصــادی، یــک رابطــه مثبــت وجــود دارد.
جبارتــه و ارجــک )Jobarteh & Ergec, 2017( بــا اســتفاده از روش بــردار همگرایــی متقابــل، رابطــه 
کشــور ترکیــه مــورد آزمــون قــرار داده انــد. نتایــج  بیــن توســعه مالــی اســامی و رشــد اقتصــادی را در 
کــه دو شــاخص توســعه مالــی اســامی )نســبت اعتبــارات پرداختــی اســامی از تولیــد  نشــان می دهــد 
ناخالــص داخلــی و نســبت ســپرده های اســامی از تولیــد ناخالــص داخلــی( بــر رشــد اقتصــادی ترکیــه 

ــر مثبــت دارد. تأثی
کشــور منتخــب آســیایی  بایــار )Bayar, 2014( در تحقیقــی، اثــر توســعه مالــی بــر رشــد اقتصــادی هفــت 
در حــال توســعه را طــی دوره زمانــی 1992 تــا 2011 بــا اســتفاده از روش داده هــای تابلویــی )پانــل دیتــا( 
ــی  ــش مال ــعه بخ ــرمایه و توس ــازار س ــت ب ــر مثب ــر تأثی ــت آمده بیانگ ــه دس ــج ب ــت. نتای ــرده اس ک ــی  بررس

کشــورهای مــورد نظــر اســت. بانکــی بــر رشــد اقتصــادی 
رشــد  بــر  را  اســامی  مالــی  توســعه  شــاخص  تأثیــر   )Tabash & Dhankar, 2014( دنــکار  و  تابــاش 
ــاخص  ــد. ش ــرار داده ان ــی ق ــورد بررس ــن م ــی و بحری ــده عرب ــارات متح ، ام ــر ــور قط کش ــه  ــادی س اقتص
از تولیــد ناخالــص داخلــی تعریــف  توســعه مالــی اســامی، نســبت تســهیات اعتبــاری بانک هــا 
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کــه توســعه مالــی اســامی منجــر بــه رشــد اقتصــادی در  می شــود. نتایــج تحقیــق آن هــا نشــان می دهــد 
کشــورها شــده اســت. ایــن 

ســمرقندی و همــکاران )Samargandi & Partners, 2014( بــه بررســی اثــر توســعه مالــی بــر رشــد اقتصادی 
توزیعــی  وقفه هــای  بــا  خود رگرســیون  روش  از  اســتفاده  بــا  نفت خیــز  اقتصــاد  یــک  چارچــوب  در 
کــه توســعه مالــی، تأثیــر  )ARDL( در دوره زمانــی 1968 تــا 2010 پرداخته انــد. نتایــج بیانگــر ایــن اســت 
مثبــت بــر رشــد بخــش غیــر نفتــی در عربســتان داشــته و در مقابــل، تأثیــر آن بــر رشــد تولیــد ناخالــص 

کل، منفــی و غیــر معنــادار اســت. داخلــی 
چایچــی )Chaiechi, 2012( بــه بررســی تعییــن رابطــه بیــن دو شــاخص توســعه مالــی و رشــد اقتصــادی 
هنگ کنــگ در محــدوده زمانــی 1990 تــا 2004 بــا اســتفاده از روش VAR پرداختــه اســت. نتایــج بــه 
کوتاه مــدت و بلندمــدت تأییــد  ــن دو شــاخص را در  ــه مثبــت و معنــاداری بیــن ای دســت آمده، رابط
کشــور را  نمــوده اســت. همچنیــن عامــل رابطــه مثبــت بیــن توســعه بخــش مالــی و رشــد اقتصــادی هــر 

وابســته بــه تنــوع در ســاختارهای مالــی بازارهــای مالــی می پنــدارد.
الملــکاوی و همــکاران )Al-Malkawi & Partners, 2012( بــه بررســی تجربــه رابطــه بیــن توســعه مالــی 
کوچــک امــارات متحــده عربــی در محــدوده زمانــی 1974 تــا 2008 بــا اســتفاده از  و رشــد اقتصــاد بــاز 
ــی و  ــعه مال ــن توس ــاداری بی ــی و معن ــه منف ــه رابط ک ــد  ــان می ده ــج نش ــد. نتای روش ARDL پرداخته ان

رشــد اقتصــادی وجــود دارد و نیــز علیــت دوطرفــه بیــن توســعه مالــی و رشــد برقــرار اســت.
حســن و همــکاران )Hassan & Partners, 2011( بــا اســتفاده از روش خود رگرســیون بــرداری، نقــش 
کشــورهای عضــو ســازمان همــکاری اســامی را مــورد بررســی قــرار  توســعه مالــی بــر رشــد اقتصــادی 
کل اعتبــارات پرداختــی بــه بخــش خصوصــی از تولیــد  داده انــد. شــاخص توســعه مالــی، نســبت 
ــد ناخالــص داخلــی معرفــی شــده اســت. نتایــج نشــان  ناخالــص داخلــی و نســبت نقدینگــی از تولی

کــه توســعه مالــی بــر رشــد اقتصــادی تأثیــر مثبــت دارد. می دهــد 
گشــتاورهای پویــا، رابطــه بیــن توســعه  قعیــد و ساســی )Goaied & Sassi, 2010( بــا اســتفاده از روش 
کشــورهای منطقــه منــا را مــورد بررســی قــرار داده انــد. شــاخص  مالــی اســامی و رشــد اقتصــادی در 
توســعه مالــی اســامی در مــدل نســبت اعتبــارات اســامی اعطایــی نظــام بانکــی بــه بخــش خصوصــی 
کــه شــاخص توســعه مالــی  از تولیــد ناخالــص داخلــی معرفــی شــده اســت. نتایــج نشــان می دهــد 

ــر رشــد اقتصــادی دارد. ــر منفــی ب ــورد مطالعــه، تأثی کشــورهای م اســامی در 
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کار و همــکاران )Kar & Partners, 2010( بــه بررســی رابطــه علیــت بیــن شــاخص توســعه مالــی و رشــد 
ــا اســتفاده از داده هــای پانلــی طــی  کشــورهای خاورمیانــه و شــمال آفریقــا )MENA( ب اقتصــادی در 
گرفتــن جنبه هــای توســعه مالــی، از ســه  ســال های 1980 تــا 2007 پرداخته انــد. بــه منظــور در نظــر 
گســترده پــول بــه درآمــد، اعتبــارات اختصاص یافتــه بــه بخــش خصوصــی و نســبت  شــاخص حجــم 
ســپرده بانــک بــه درآمــد ملــی اســتفاده شــده اســت. نتایــج تجربــی نشــان دهندۀ وجــود رابطــه علیــت 

ــه ســمت رشــد اقتصــادی اســت. ــی ب یک طرفــه از توســعه مال
شــهباز )Shahbaz, 2009( در تحقیقــی، رابطــه بیــن شــاخص توســعه بخــش مالــی و رشــد اقتصــادی را 
کــرده اســت. نتایــج بیانگــر تأثیــر مثبــت توســعه بخــش مالــی  کســتان بررســی  کشــور پا در جامعــه آمــاری 
، بــا رشــد تولیــد ناخالــص داخلــی بــه وســیله ایجــاد و فراهــم  بــر رشــد اقتصــادی اســت. بــه بیــان ســاده تر
کننــدگان بخــش مولــد اقتصــاد )بنگاه هــای تولیــدی(،  نمــودن تســهیات ارزان قیمــت بــرای تقاضا

رشــد اقتصــادی بیشــتری تحقــق می یابــد.
کانال هــای مختلــف بــا  آنــگ )Ang, 2008( تأثیــر شــاخص توســعه مالــی بــر رشــد اقتصــادی را از 
کــرده اســت. نتایــج معــادلات  کلــی بررســی  گــون بــا توجــه بــه شــش معادلــه  گونا اســتفاده از ســازوکارهای 
کــه توســعه بخــش مالــی از طریــق افزایــش میــزان ســرمایه گذاری و  برآوردشــده بیانگــر ایــن اســت 

ــزی شــده اســت. ــه رشــد اقتصــادی در مال ، منجــر ب ــداز پس ان
کمــک روش انباشــتگی داده هــای تابلویــی،  آپرگیــس و همــکاران )Apergis & Partners, 2007( بــا 
کشــور عضــو ســازمان همــکاری و توســعه  ــی و رشــد اقتصــادی 15  ــان توســعه مال رابطــه بلندمــدت می
رابطــه  نشــان دهنده وجــود  ایــن تحقیــق  نتایــج  کرده انــد.  بررســی  را  یــده  برگز کشــور  اقتصــادی 50 
یــه شــومپیتر مبنــی بــر اینکــه توســعه مالــی  کــه نظر بلندمــدت میــان توســعه مالــی و رشــد اقتصــادی اســت 

ــرد. ــرار می گی ــد ق عامــل رشــد اقتصــادی اســت، مــورد تأیی
کــه  مــروری بــر مطالعــات داخلــی و خارجــی، نشــان از اهمیــت توســعه مالــی بــر رشــد اقتصــادی دارد 
کشــورهای مختلــف  ــر رشــد اقتصــادی در  ــر آن ب ــا روش هــای آمــاری و شــاخص های مختلــف، تأثی ب
بررســی شــده اســت و بررســی شــاخص توســعه مالــی اســامی بــر رشــد اقتصــادی اســتان های ایــران بــا 

روش داده هــای تابلویــی، نــوآوری ایــن مقالــه محســوب می شــود.
کشــورهای  لیــو و هســو )Liu & Hsu, 2006( بــه بررســی رابطــه بیــن توســعه مالــی و رشــد اقتصــادی 
و   GMM تخمیــن زن  روش  از  اســتفاده  بــا  تحقیــق  ایــن  بــرآورد  پرداخته انــد.  تایــوان  و  کــره  ژاپــن، 
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ــر  ــی، اث ــش مال ــعه بخ ــد: 1- توس ــان می کن ــل بی ــج حاص ــت. نتای ــده اس ــام ش ــا انج ــل پوی ــای پان داده ه
کــره تأثیــر منفــی  کشــورهای ژاپــن و  مثبــت و معنــاداری بــر رشــد اقتصــاد تایــوان دارد، امــا بــر اقتصــاد 
دارد. 2- عملکــرد مثبــت ســرمایه گذاری در ژاپــن، موجــب تســریع فراینــد رشــد اقتصــادی آن می شــود؛ 
ــد  کنــدی در رون ــرد، ممکــن اســت ســبب  ــد صــورت نگی ــر ســرمایه گذاری در فعالیت هــای مول گ ــذا ا ل
کــره. 3- ورود و خــروج ســرمایه در هــر یــک از  کشــورهای تایــوان و  گــردد؛ ماننــد  رشــد اقتصــادی 
کشــورها، تأثیــر منفــی بــر اقتصــاد آن هــا می گــذارد. 4- تأثیــر منفــی بحران هــای ناشــی از اقتصــاد  ایــن 
کــره می باشــد؛ از ایــن رو ثبــات  کشــورهای ژاپــن و  کمتــر از  کشــورهای آســیایی بــر اقتصــاد تایــوان، 

ــت. ــن اس ــره و ژاپ ک ــور  کش ــتر از دو  ــوان بیش ــادی تای اقتص
لیانــگ و تنــگ )Liang & Teng, 2006( رابطــه توســعه مالــی و رشــد اقتصــادی را بــا اســتفاده از دو 
گــر سیســتم مالــی،  کرده انــد. بــه ادعــای آنــان، ا کشــور چیــن بررســی  مــدل خودتوضیــح بــرداری در 
تخصیــص ســرمایه و منابــع را بــه صــورت بهینــه انجــام ندهــد، عــاوه بــر اینکــه رشــد اقتصــادی محقــق 
بــازار حمایــت نمی شــود، اقتصــاد  بــه علــت اینکــه سیســتم مالــی از جانــب  نخواهــد شــد، بلکــه 
کــه در بلندمــدت  همچنــان ناقــص و توســعه نیافته باقــی خواهــد مانــد. نتایــج نهایــی نشــان می دهــد 
رابطــۀ علیــت یک طرفــه از رشــد اقتصــادی بــه ســمت توســعه مالــی وجــود دارد و نیــز وجــود رابطــه بیــن 

تجــارت خارجــی و رشــد اقتصــادی، رابطــه علیــت دوطرفــه اســت.
روســو و وتیپــادادرن )Rousseau & Vuthipadadorn, 2005( در تحقیقــی، رابطــه بیــن ســه مؤلفــۀ سیســتم 
کشــور آســیایی بــا اســتفاده از دو مــدل VECM و  مالــی، توســعه مالــی و رشــد اقتصــادی را روی 10 
کرده انــد. نتایــج ضمــن اینکــه رابطــه علیــت از ســمت  VAR طــی ســال های 1995 تــا 2000 بررســی 
بخــش مالــی بــه بخــش واقعــی اقتصــاد را بــا توجــه بــه برون زایــی نســبتاً ضعیــف بخــش مالــی نســبت 
کشــور تأییــد می کنــد، یــک رابطــه بلندمــدت اقتصــادی را بیــن متغیرهــای  بــه ســرمایه گذاری در پنــج 

ــز نشــان می دهــد. بخــش مالــی و بخــش حقیقــی اقتصــاد نی
آلــن و دیکومانــا )Allen & Ndikumana, 2000( اثــر توســعه مالــی بــر رشــد اقتصــادی آفریقــای جنوبــی 
ــی  ــه )GMM( بررس ــتاورهای تعمیم یافت گش ــرطی و روش  ــی ش ــی همگرای ــدل تجرب ــتفاده از م ــا اس را ب
کانال هــای اثرگــذاری بخــش مالــی بــر رشــد اقتصــادی از متغیرهــای جانشــین  کرده انــد. بــرای بررســی 
گردیــده اســت. نتایــج ایــن مطالعــه نشــانگر اثــر مثبــت و  مختلــف بــرای توســعه و عمــق مالــی اســتفاده 

معنــادار شــاخص های عمــق مالــی بــر رشــد اقتصــادی می باشــد.
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3. معرفی روش و متغیرهای تحقیق

کــه جهــت نیــل بــه هــدف پژوهــش صورت  منظــور از روش در هــر پژوهشــی، مجموعــه فعالیت هــای اســت 
 ، کــه نســبت بــه روش هــای دیگــر ــر بــودن آن اســت  می گیــرد. از مشــخصه اصلــی روش مناســب، دقیق ت
کــرده و روابــط موجــود بیــن متغیرهــا را تبییــن نمایــد. پژوهــش حاضــر از نظــر  کشــف  قوانیــن واقعیــت را 
کار از نــوع توصیفــی - تحلیلــی می باشــد.  کاربــردی، و از لحــاظ چگونگــی و روش  هــدف، یــک تحقیــق 
کتابخانــه ای اســتفاده شــده و در بخــش مطالعــات آمــاری،  در بخــش مطالعــات تئوریــک، از مطالعــات 
اطاعــات مــورد نظــر بــه صــورت داده هــای ســری زمانــی و مقطعــی )داده هــای ترکیبــی( از مرکز آمــار ایران، 
گرهــای اســتانی و بانــک داده هــای اقتصــادی و مالــی وزارت اقتصــاد و دارایــی جمهــوری اســامی  نما
گردیــده و بــرای تجزیــه و تحلیــل آمــار توصیفــی و اســتنباطی در نرم افــزار Eviews9 بــا  گــردآوری  ایــران 
اســتفاده از مــدل اقتصادســنجی داده هــای تابلویــی4 )پانــل دیتــا( برآورد شــده اســت. جــدول 1 متغیرهای 

مــورد اســتفاده در پژوهــش را نشــان می دهــد.

 نماد نام متغیر )لگاریتم( نماد نام متغیر )لگاریتم(

)LPF(Lاجاره به شرط تملیک)L)GDPتولید ناخالص داخلی

)DPF(Lخرید دین)L)TEFعقود مبادله ای

)SF(Lسلف)L)TPFعقود مشارکتی

)FI(Lسرمایه گذاری خارجی)L)EPFمشارکت حقوقی

)INF(Lنرخ تورم)L)QFقرض الحسنه

)G(Lمخارج دولت)L)MFمضاربه

)INFQ(Lانفاق)L)CPFمشارکت مدنی

کالاها)L)ISFفروش اقساطی )L)VEGارزش صادرات 

کار)L)JFجعاله )L)LPبهره وری نیروی 

جدول 1: تعریف متغیرهای تحقیق

در جدول فوق، متغیر وابســته، شــاخص رشــد اقتصادی اســتان ها )GDP اســتانی( و تمام شــاخص های 
، مابقــی  کار کــه بــه اســتثنای متغیــر نــرخ تــورم و بهــره وری نیــروی  ، متغیرهــای توضیحــی مدل هــا هســتند  دیگــر
ــد. بنابرایــن نســبت  گردیده ان ــن مــدل محاســبه  ــی در تخمی ــد ناخالــص داخل ــه نســبت تولی شــاخص ها ب

4. Panel Data.
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مجمــوع اعتبــارات عقــود مشــارکتی از تولیــد ناخالــص داخلــی، مجمــوع اعتبــارات عقــود مبادلــه ای از تولیــد 
ناخالــص داخلــی بــه عنــوان شــاخص توســعه مالــی اســامی تعریــف شــده اســت. داده هــای مــورد اســتفاده 
کل درآمدهــای  کــه داده هــای انفــاق، جمــع  کمیتــه امــداد امــام خمینــی جمــع آوری شــده اســت  انفــاق نیــز از 
اختصاصــی و وجوهــات امانــی اســت که شــامل انفاق هــای واجب، ماننــد زکات، زکات فطــره، زکات اموال و 
خمــس، انفاق هــای مســتحب، ماننــد صدقــه، اطعــام، بخشــش دیــن، وقــف، کمــک به مســاجد، کمک به 
برگــزاری مراســم مذهبــی، هبــه و هدیــه و کمک هــای باعــوض بــه دیگــران و نــذر و قربانــی می باشــد. بنابراین 
کــردن لگاریتــم و همچنیــن محاســبه ســهم آن هــا به نســبت تولیــد ناخالــص داخلی به منظــور کاهش  لحــاظ 
ســطح اختــال، پاییــن آوردن ســطح واریانــس میــان مشــاهدات و دقــت بیشــتر در بــرآورد ضرایــب متغیرهــای 

گرفتــه شــده اســت. شــامل در مــدل در نظــر 

4. تبیین مدل داده های تابلویی

در مــدل داده هــای تابلویــی، داده هــا بــه صــورت ترکیبــی از داده هــای مقطعــی و ســری زمانــی اســت؛ بــه 
ــد. بنابرایــن در  ــرار می گیرن ــری ق ــان مقاطــع( مــورد اندازه گی ــه داده هــا در طــول زمــان )در می ک ــر  ایــن تعبی
کار اســتخراج  مــدل داده هــای تابلویــی نمی خواهیــم بــرای هــر فــرد β هــای مختلفــی بــرآورد نماییــم؛ زیــرا 

علمــی و آزمــون فرضیه هــا در مــورد اثــر یــک متغیــر توضیحــی بــر متغیــر وابســته را پیچیــده می ســازد.
حالت کلی مدل به صورت زیر است:

در معادلــه فــوق، t = 1, 2, …, T نشــان دهنده زمــان و i = 1, 2, …, n نشــان دهنده واحدهای مقطعی 
می باشد. همچنین Xkit نیز k امین متغیر مستقل غیر تصادفی و Yit متغیر وابسته برای i امین واحد مقطعی 
کــه حالــت تغییــرات متغیــر وابســته را نســبت بــه  در ســال t ام اســت. βkit بیانگــر پارامترهــای مجهــول اســت 
کــه  k امیــن متغیــر توضیحــی در مقطــع i ام در زمــان t ام اندازه گیــری می کنــد. در ایــن بــرآورد فــرض می شــود 
𝐸𝐸(𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖2 می باشــد. به صورت  = 𝛿𝛿𝑒𝑒2)  و واریانس آن تابع E(εit) = 0 ، جمله اخال εit دارای میانگین صفر
کــه ضرایــب در میــان تمــام واحدهــای زمانــی و مقطعــی متفــاوت از همدیگرنــد.  کل، فــرض بــر ایــن اســت 
کــه متفــاوت بــودن ایــن ضرایــب بــرای تمــام زمان هــا و تمــام مقاطــع  امــا بســیاری از بررســی ها نشــان می دهــد 

محدودکننــده اســت )مهــرگان و اشــرف زاده، 1386: 27-20(.
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: نماد الگوی رگرسیون خطی پانل عبارت است از

𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖 =  𝛼𝛼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1𝑋𝑋1𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝑋𝑋2𝑖𝑖𝑖𝑖 + ⋯+ 𝛽𝛽𝑘𝑘𝑋𝑋𝑘𝑘𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

Yit ارزش متغیر وابسته، و Xjit ارزش متغیر توضیحی j ام برای واحد i ام در دوره t ام را نشان می دهد.

کــه αi در تمــام مقاطــع ثابــت اســت، در ایــن صــورت اســتفاده از روش حداقــل مربعــات  کنیــم  گــر فــرض  ا
کــه بیــن تمــام  گــر فــرض مــا ایــن باشــد  معمولــی5 بــرای تخمیــن α و β روش ســازگار و مؤثــری خواهــد بــود. امــا ا
گرفتــه شــود؛  کار  ــرآورد مــدل، شــیوه های دیگــری بــه  ــرای ب بنگاه هــا و مقاطــع اختــاف وجــود دارد، پــس ب
گــر مشــاهدات مربــوط بــه هــر یــک از مقاطــع در زمان هــای ثابــت و یکســان قــرار داشــته باشــد، در ایــن  مثــاً ا
کــدام از مقاطع با  گر مشــاهدات مربــوط به هــر  صــورت ادعــای مبنــی بــر پانــل تعادلــی مــورد تأییــد اســت. امــا ا

گفتــه می شــود. هــم متفــاوت و در طــی زمان هــای متفــاوت نیــز باشــد، بــه ایــن حالــت پانــل غیــر تعادلــی 

5. یافته های پژوهش

5-1. نتایج توصیفی متغیرها

، انحــراف معیــار متغیرهای  کمتریــن مقــدار  ، مطابــق جــدول زیــر آمــار توصیفــی میانگیــن، بیشــترین مقــدار
مــورد مطالعه محاســبه شــده اســت.

کثر حداقل انحراف استاندارد  متغیر )لگاریتم( میانگین حدا

0/9517/1821/7919/05L)GDP(

0/8116/8021/3818/36L)TEF(

48/2311/18209/9582/11L)FI(

1/1015/3022/0518/14L)TPF(

118/914/47371/11130/7L)EPF(

3/741/1322/277/022L)QF(

5/924/1032/3512/68L)MF(

0/83-4/05-0/20-1/57L)CPF(

2/450/09612/772/82L)ISF(

7/742/6214/6717/28L)JF(

5. Ordinary Least Square )OLS(.
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14/9712/80125/7043/88L)LPF(

2/28-12/47-2/86-6/81L)DPF(

21/517/5414/0132/35L)SF(

1/618/2816/3512/76L)INFQ(

0/4813/6515/9514/69L)G(

1/360/885/252/52L)INF(

1/598/2816/3512/87L)VEG(

2/661/1313/0902/55L)LP(
جدول 2: آمارهای توصیفی

منبع: محاسبات تحقیق

یــع را نشــان می دهــد. پارامترهــای  در جــدول 2 مؤلفــه آمــاری میانگیــن، نقطــه تعــادل و مرکــز ثقــل توز
ــر انحــراف اســتاندارد، نشــان دهندۀ  ــۀ تغییــرات داده هــا و پارامت ، بیان کننــدۀ دامن کثــر حداقــل و حدا
کندگی می باشــد.  مجــذور فاصلــه هــر یــک از داده هــا از میانگیــن و شــاخص بــرای مشــخص نمــودن پرا

یــع تســهیات را بــر اســاس آمــار ســال 1393-1394 نشــان می دهــد. جــدول 3 میــزان رشــد توز
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5/924/35-4/750/586/5718-7/23-6/146/10-آذربایجان شرقی

10/174/74-10/811/1019/26-5/34-8/452/4118/86-آذربایجان غربی

4/125/20-10/21/4018/46-3/9962/9317/432/40اردبیل

3/8433/1812/0520/363/929/60-33/5739/6186/44اصفهان

11/893/74-7/967/1748/3810/0918/94-15/653/93-البرز

0/34-0/27-21/191/3614/5812/79-26/143/41-13/1-ایلام

5/957/49-99/1265/94/8520/094/6019/6827/89بوشهر

12/028/218/996/0914/5622/0612/14-6/8723/6تهران

8/2913/33-2/168/8720/5-24/5-8/09-14/0766-چهارمحال

15/614/316/906/49-15/41/37-69/7076/3492/91خراسان جنوبی
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3/290/91-10/819/8122/5-7/539/7118/763/07-خراسان رضوی

8/835/1422/8621/30/494/31-7/4132/65-6/61-خراسان شمالی

12/8-29/848/74/9723/67/92-77/0591/7250/87خوزستان

16/59/9426/15/3912/10-7672/6243/5629/96زنجان

5/255/69-3/44-3/09-20/4-5/0823/054/68-18/2-سمنان

3/79-4/85-7/702/4833/6643/93/3425/8-94/87سیستان

2/061/83-24/61/6341/9619/725/3-10/85/19-فارس

8/804/87-8/7521/4212/69/48-18/825/495/28-قزوین

8/6514/811/329/94-19/139/43-13/5-4/69-4/96-قم

1/40-10/64/5417/9328/834/23-7/7540/1312/46کردستان

12/2218/211/382/34-11/53-48/343/4960/204/34-کرمان

21/1-10/3-23/833/627/5125/9-14/744/891/77-کرمانشاه

5/2940/06-16/913/6131/6-19/383/8112/1113/39-کهکیلویه

9/125/41-11/0318/4-19/8-17/7-8/2455/7322/09-گلستان

5/521/79-13/418/3117/4-5/609/84-3/862/37-گیلان

3/269/2912/299/628/39-32/2-12/787/20/84-لرستان

13/93/43-1/6021/1-16/9-18/5-5/0132/138/72-مازندران

5/227/02-13/4613/58-13/8-29/3-9/48-1831/11-مرکزی

57/8790/960/5374/937/316/124/3512/433/14هرمزگان

0/4713/12-0/303/3923/3-38/2-5/0464/237/7-همدان

16/114/4521/5210/6316/42-12/7-8/0250/9765/07-یزد
جدول 3: میزان درصدی رشد توزیع تسهیلات )1394-1393(

منبع: آمار بانک های دولتی و خصوصی شده کشور )محاسبه محقق(

کاهــش توزیــع تســهیات  در جــدول فــوق، مقــدار عــدد مثبــت درصــد رشــد، و مقــدار عــدد منفــی درصــد 
بانکــی در هــر اســتان را بــر اســاس آمــار ســال 1393 و 1394 نشــان می دهــد.

آزمون هم انباشتگی  .2-5

کــه در آن رگرســیون غیــر ایســتا بــر یــک یــا چنــد ســری زمانــی غیر  گفتــه می شــود  هم انباشــتگی بــه وضعیتــی 
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کــه ســری های  گــر ایــن مــورد رخ دهــد، ادعــا می کنیــم  کاذب نشــود. ا ایســتا ممکــن اســت موجــب رگرســیون 
گجراتــی،  زمانــی تحــت بررســی هم انباشــته هســتند؛ یعنــی یــک رابطــه بلندمــدت بیــن آن هــا وجــود دارد )
کــرده اســت.  گــروه پیشــنهاد  1397: 353(. پدرونــی )Pedroni, 2004( هفــت آزمــون هم انباشــتگی را در دو 

بخــش اول، مبتنــی بــر روش درون بُعــدی و بخــش دوم، مبتنــی بــر روش بین بُعــدی اســت. در هــر دو 
، ε̂it ناایستاســت و بیــن متغیرهــای الگــو ارتبــاط بلندمــدت وجــود نــدارد. بــرای  گــروه، تحــت فرضیــۀ صفــر
آماره هــای بخــش اول، فرضیــۀ H0 : γi = 1 در مقابــل فرضیــۀ H1 : γi = γ < 1 آزمــون می گــردد؛ در 
کــه بــرای آماره هــای بخــش دوم، فرضیــۀ H0 : γi = 1 در مقابــل فرضیــه H1 : γi < 1 آزمــون  صورتــی 
گجراتــی، 1396: 928/2(. در ایــن قســمت بــرای اثبــات وجــود یــا عــدم رابطــه هم انباشــتگی بیــن  می شــود )
کائــو بــا در نظــر داشــتن عــرض از مبــدأ در جــدول 4 در  متغیرهــا در بلندمــدت، آزمــون هم جمعــی ترکیــب 

گرفتــه شــده اســت. نظــر 
 سطح احتمال آماره t نام آزمون نام الگو

کائوالگوی اول 11/950/000-روش 
کائوالگوی دوم 10/190/000-روش 
کائوالگوی سوم 11/780/001-روش 

جدول 4: آزمون هم انباشتگی
منبع: یافته های تحقیق

کمتــر از 0/01 می باشــد.  کائو6  کــه مقــدار احتمــال بــرای آمــاره آزمون هم انباشــتگی  جــدول 4 نشــان می دهــد 
بنابرایــن فرضیــۀ صفــری هــر آزمــون مبنــی بــر عدم هم انباشــتگی متغیرهــا در ســطح معنــاداری 1٪ رد می گــردد. 
، متغیرهــا هم انباشــته بــوده و رابطــه بلندمــدت بیــن آن هــا تثبیــت شــده اســت. بدین ترتیــب  بــه بیــان دیگــر
کــه پســمانده ها در تمــام رگرســیون ها انباشــته می باشــند و از درجــه صفــر برخوردارنــد. گرفــت  می تــوان نتیجــه 

5-3. آزمون چاو

 ) جهــت انتخــاب از میــان دو روش داده هــای ترکیبــی7 و داده های تلفیقی،8 از آمــارۀ آزمون اف - لیمر9 )چاو
کلی برای شناســایی و برآورد مدل  اســتفاده می شــود )جمالیه بســطامی و حمیدی زاده، 1395: 19-36(. به صورت 

6. Kao Cointegration Tests.

7. Panel Data.

8. Pooled Data.

9. F-Lamer.
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کلیــه مقاطع یکســان  کلــی روبــه رو هســتیم؛ حالــت اول، عــرض از مبــدأ بــرای  داده هــای ترکیبــی، بــا دو حالــت 
بــوده و بــا مــدل داده هــای تلفیقــی مواجــه هســتیم. حالــت دوم، عــرض از مبــدأ بــرای تمــام مقاطــع متفــاوت 
کمتــر از   F گــر مقادیــر محاسبه شــده گفتــه می شــود. بنابرایــن ا کــه بــه ایــن حالــت داده هــای ترکیبــی  اســت 
گر  مقــدار جــدول باشــد، فرضیــه صفــری پذیرفتــه می شــود و تنهــا بایــد از یــک عــرض از مبــدأ اســتفاده نمــود. ا
گردیــده و  ــه H0 رد  ــر باشــد؛ فرضی ــا درجــه آزادی (n-1( و (nt-n-k( بزرگ ت F محاسبه شــده، از F جــدول ب
گــروه پذیرفتــه می شــود و بایــد عــرض از مبدأهــای مختلفــی را در بــرآورد لحــاظ نمــود )اربــاب و همــکاران،  اثــرات 
گام نخســت در تخمین مدل داده های تابلویی، مشــخص نمودن قیدهای وارده بر  1396: 29-56(. بنابراین 

کــه رابطــه ضرایب رگرســیونی در نمونه آمــاری مورد نظــر دارای  الگوهاســت. از ایــن رو بایــد مشــخص نماییــم 
شــیب همگــن و عــرض از مبدأهــای ناهمگــن اســت یــا اینکــه فــرض شــیب مشــترک و عــرض از مبدأهــای 
مشــترک در الگــوی داده هایــی ترکیبــی مــورد تأییــد قــرار می گیــرد )مهــرگان و رضائــی، 1392: 130(. در آزمــون چــاو، 
ــدأ و تمــام ضرایــب اســت. در ایــن صــورت  ــرای عــرض از مب رگرســیون نامقیــد شــامل متغیرهــای موهومــی ب

کل دوره می باشــد. رگرســیون مقیــد، رگرســیون مربــوط بــه 
H0 : α0 = α1…αn = α )یکسان بودن عرض از مبدأها )داده های تلفیقی

H1: αi ≠ αj )ناهمسانی عرض از مبدأها )داده های تابلویی

(𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑈𝑈𝑅𝑅 − 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅)/(𝑛𝑛 − 1)
(1 − 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑈𝑈𝑅𝑅)/(𝑛𝑛𝑖𝑖 − 𝑛𝑛 − 𝑘𝑘)

 𝐹𝐹(𝑛𝑛 − 1,𝑛𝑛𝑖𝑖 − 𝑛𝑛 − 𝑘𝑘) = 

در رابطــه فــوق، UR مشــخص کننده »مــدل غیــر مقیــد«10 و عامــت R نشــان دهنده »مــدل مقیــد«11 
بــا یــک عبــارت ثابــت بــرای تمــام واحدهاســت. در آن، k نشــان دهنده تعــداد متغیرهــای توضیحــی، 
کل مشــاهدات و t دوره زمانــی مورد نظــر می باشــد )ســوری، 1392(. n تعــداد اســتان ها، N = nt تعــداد 

 نتیجه آزمون سطح احتمال میزان آماره t موضوع
تأیید الگوی پانلی12/390/000الگوی اول
تأیید الگوی پانلی13/410/000الگوی دوم
تأیید الگوی پانلی8/830/000الگوی سوم

جدول 5: آزمون چاو
منبع: یافته های تحقیق

نتایــج بــه دســت آمده از آزمــون چــاو، رد الگــوی داده هــای تلفیقــی و تأییــد الگــوی پانلــی می باشــد؛ 
کوچک تــر از 1٪ تأییــد شــده اســت. زیــرا مقــدار آمــاره p-value در ایــن آزمــون، 

10. Unrestricted Model.

11. Restricted Model.
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5-4. آزمون هاسمن

کــه بایــد از روش پانــل دیتــا بــرای تخمیــن مــدل  گردیــد  پــس از اینکــه نتیجــه آزمــون چــاو مشــخص 
تصریح شــده اســتفاده شــود، در مرحلــه بعــد بــرای پاســخ به اینکــه آیا تفــاوت در عرض از مبــدأ واحدهای 
مقطعــی بــه طــور ثابــت عمــل می کنــد یــا ایــن عملکرد تصادفی اســت، از آزمون هاســمن اســتفاده می شــود. 
کــه ارتباطــی بیــن جــزء اخــال مربــوط بــه عــرض از مبدأ  در آزمــون هاســمن،12 فرضیــه صفــری بیــان می کنــد 
کــه در فرضیــه مقابــل  و متغیرهــای توضیحــی وجــود نــدارد و آن هــا از همدیگــر مســتقل هســتند؛ در حالــی 
جــزء اخــال مورد نظــر و متغیرهــای توضیحــی بــا مشــکل تــورش و ناســازگاری مواجــه اســت )مانــوری و 

همــکاران، 1393: 10-1(.

گردیــده و  آزمــون بــر اســاس وجــود یــا عــدم وجــود رابطــه بیــن خطاهــای رگرســیون بــرآورد  ایــن 
خطاهــای  بیــن  ارتبــاط  وجــود  عــدم  صــورت  در  اســت.  شــده  معرفــی  الگوهــا  مســتقل  متغیرهــای 
رگرســیون، مــدل دارای اثــرات تصادفــی، و در صــورت وجــود ارتبــاط بیــن خطاهــای رگرســیون، مــدل 
کار بــرده می شــود )شــفیعی، 1390: 19(. بنابرایــن در صــورت انتخــاب متغیرهــا بــه  دارای اثــرات ثابــت بــه 
کــه بهتریــن  شــکل تصادفــی، از روش حداقــل مربعــات تعمیم یافتــه13 بــرای تخمین هــای ســازگار و مؤثــر 

تخمین زننــدۀ خطــی بــدون تــورش اســت، بــرآورد می شــود.
𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖 − 𝜃𝜃𝑌𝑌�𝑖𝑖 =  𝛽𝛽0(1 − 𝜃𝜃) + 𝛽𝛽1(𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖 − 𝜃𝜃𝑋𝑋�𝑖𝑖) + [(1 − 𝜃𝜃)𝛼𝛼𝑖𝑖 + (𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 − 𝜃𝜃𝜀𝜀�̅�𝑖)] 

در این مدل θ به صورت ذیل تعریف شده است:

θ = 1 −�
𝛿𝛿2

𝑇𝑇𝛿𝛿𝛼𝛼2 + 𝛿𝛿𝑖𝑖2
 

ثابــت،  اثــرات  بــا روش  مــدل  بــرآورد  ایــن صــورت  در  باشــد،   θ = 1 فــوق چنانچــه  روابــط  در 
گــر θ = 0 باشــد، بــرآورد الگــو بــا روش اثــرات تصادفــی،  جایگزیــن روش اثــرات تصادفــی می شــود. ا
کل داده هــا شــده و تخمیــن بــا روش حداقــل مربعــات  تبدیــل بــه تخمیــن مــدل بــه صــورت ترکیــب 

معمولــی صــورت می گیــرد.
𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖 = ∝ +𝛽𝛽1𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝜔𝜔𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑢𝑢𝑖𝑖𝑖𝑖  

نیــز  و  هــر مقطــع می باشــد  اثــر تصادفــی   uit و  هــر مشــاهده  εit جملــۀ خطــای  فــوق،  رابطــه  در 

12. Hausman Test.

13. Generalized least Squares )GLS(.
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کووریانــس )Cov (εit + uit بــرای تمــام i هــا و t هــا می باشــد )ســوری، 1395:  کل بــا  (εit + uit( خطــای 

1133/2(. از ایــن رو بهتــر خواهــد بــود در صــورت رد فرضیــه H0 از روش اثــرات ثابــت اســتفاده نماییــم 

، اثــرات ثابــت اســت یــا  )اربــاب و همــکاران، 1396: 29-56(. بــرای تشــخیص اینکــه الگــوی مــورد نظــر

کــه هــر دوی آن هــا تحــت  اثــرات تصادفــی، هاســمن )Hausman, 1978( پیشــنهاد مقایســه βRE و βFE را 
کــرد. فرضیــه صفــر مبنــی بــر اثــرات تصادفــی هســتند، ارائــه 

𝐻𝐻 = (�̂�𝛽𝐹𝐹𝐸𝐸 − �̂�𝛽𝑅𝑅𝐸𝐸)′ [𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣 − 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑣𝑣(�̂�𝛽𝐹𝐹𝐸𝐸 − �̂�𝛽𝑅𝑅𝐸𝐸)]−1(�̂�𝛽𝐹𝐹𝐸𝐸 − �̂�𝛽𝑅𝑅𝐸𝐸) 

ــن جــزء خطــای uit و متغیرهــای مســتقل در الگــوی  ــرای بررســی وجــود همبســتگی بی ایــن آزمــون ب
کای - دو و بــا درجــه آزادی k تعریــف  یــع  کــه آمــاره آن H و دارای توز کار مــی رود  اثــرات تصادفــی بــه 

شــده اســت )مهــدوی مــزده و همــکاران، 1395: 24-1(.
 نتیجه آزمون میزان احتمال آماره x2 موضوع

تأیید اثرات ثابت126/040/000الگوی اول
تأیید اثرات ثابت158/130/000الگوی دوم
تأیید اثرات ثابت172/250/000الگوی سوم

جدول 6: نتایج آزمون هاسمن
منبع: یافته های تحقیق

مقــدار زیــرا  اســت؛  تصادفــی  اثــرات  برابــر  در  ثابــت  اثــرات  تأییــد  بیانگــر   ،6 جــدول   نتایــج 
اثــرات ثابــت در ســطح بیشــتر از 99٪ اطمینــان  بــوده و روش  کمتــر ٪1  آزمــون هاســمن   p-value

انتخــاب شــده اســت.

5-5. برآورد مدل و تفسیر آن

ــر  ــرآورد ه ــه ب ک ــت  ــده اس ــام ش ــت انج ــرات ثاب ــه روش اث ــدل ب ــن م ــت آمده از تخمی ــه دس ــج ب ــام نتای تم
ــی آورد. ــم م ــی را فراه ــورد بررس ــات م ــه فرضی ــخ ب ــدام، پاس ک

TEFFITPFGINFQLPR2عرض از مبدأ

0/941*0/726*0/1238*1/279*0/375*0/0402*0/407*13.379-)الگوی اول(

* معناداری در سطح 1٪ را نشان می دهد

جدول 7: نتایج برآورد مدل اول
متغیر وابسته: لگاریتم تولید ناخالص داخلی
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بــا توجــه بــه اینکــه مــدل تابــع برآوردشــده بــه صــورت لگاریتمــی تخمیــن زده شــده اســت، ضریــب 
یــع تســهیات در  شــاخص توســعه مالــی عقــود مبادلــه ای و عقــود مشــارکتی، نشــانگر نقــش مثبــت توز
، میــزان ضریــب تعییــن 0/94 حاصــل  رشــد اقتصــادی اســتان ها می باشــد. همچنیــن در مــدل مــورد نظــر
ــر وابســته توســط متغیرهــای توضیحــی پوشــش  کــه نشــان می دهــد 94٪ از تغییــرات متغی شــده اســت 

داده شــده اســت. ایــن مــدل بــه صــورت زیــر تبییــن شــده اســت.

𝐿𝐿𝑛𝑛(𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖) =  𝛼𝛼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1 ln(𝑇𝑇𝐸𝐸𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝛽𝛽2 ln(𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝛽𝛽3 ln(𝑇𝑇𝐺𝐺𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖) + 

𝛽𝛽4ln(𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝛽𝛽5 ln(𝐹𝐹𝐼𝐼𝐹𝐹𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝛽𝛽6 ln⁡(𝐿𝐿𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

)الگوی اول(

طبــق یافته هــای جــدول 7، ضرایــب تمــام شــاخص های توضیحــی بــر اســاس محاســبات تحقیــق بــه 
کــه اثــر مثبــت و معنــاداری را بــر متغیــر وابســته نشــان می دهــد. دســت آمــده اســت 

EPFQFMFCPFGINFLPR2عرض از مبدأ

0/942*1/178**0/129-*0/749*0/397*0/309*0/1006*0/032*8/592-)الگوی دوم(

*  معناداری در سطح 1٪ و** معناداری در سطح 5٪ را نشان می دهد

جدول 8:نتایج برآورد مدل دوم
متغیر وابسته: لگاریتم تولید ناخالص داخلی

نتایــج بــه دســت آمده در الگــوی دوم، بیانگــر نقــش مثبــت و معنــادار ضرایــب شــاخص توســعه مالــی 
تســهیات مشــارکت حقوقــی، قرض الحســنه، مضاربــه و مشــارکت مدنــی در رشــد اقتصــادی اســتان ها 
کاهــش تولیــدات بــه  می باشــد. از ایــن رو، افزایــش تولیــدات بــه هنــگام افزایــش ایــن شــاخص ها و 

کاهــش ایــن شــاخص ها بســتگی دارد. تبییــن ایــن مــدل بــه ایــن صــورت اســت. هنــگام 

𝐿𝐿𝑛𝑛(𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖) =  𝛼𝛼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1 ln(𝐸𝐸𝐺𝐺𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝛽𝛽2 ln(𝐼𝐼𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝛽𝛽3 ln(𝑀𝑀𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖) + 

𝛽𝛽4ln(𝐶𝐶𝐺𝐺𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝛽𝛽5 ln(𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝛽𝛽6 ln(𝐹𝐹𝐼𝐼𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝛽𝛽7 ln(𝐿𝐿𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

)الگوی دوم(

کــه ضریــب شــاخص نــرخ تــورم دارای اثــر منفــی و معنــادار حاصــل  در جــدول 8 ماحظــه می شــود 
ــا  ــس ب ــد و برعک ــش می یاب کاه ــادی  ــد اقتص ــورم، رش ــرخ ت ــش ن ــا افزای ــه ب ک ــه ای  گون ــه  ــت؛ ب ــده اس ش

کاهــش نــرخ تــورم، رشــد اقتصــادی نیــز بیشــتر تحقــق می یابــد.
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ISFJFLPFDPFSFVEGLPR2عرض از مبدأ

0/949*0/749*0/634*0/0409**0/106*0/042*0/206**0/285**1/722)الگوی سوم(

* معناداری در سطح 1٪ و ** معناداری در سطح 5٪ را نشان می دهد

جدول 9: نتایج برآورد مدل سوم
متغیر وابسته: لگاریتم تولید ناخالص داخلی

بــر اســاس نتایــج جــدول فــوق، ضرایــب شــاخص توســعه مالــی فــروش اقســاطی، جعالــه، اجــاره 
بــه شــرط تملیــک، خریــد دیــن و ســلف، اثــر مثبــت بــر متغیــر وابســته دارنــد؛ یعنــی درصــد افزایــش و 
کاهــش تولیــد ناخالــص داخلــی در ســطح اســتان ها  کــدام رابطــۀ مســتقیمی بــا افزایــش و  کاهــش هــر 
یــع تســهیات جعالــه، 0/206٪ رشــد اقتصــادی تحقــق می یابــد.  ، بــا افزایــش 1٪ توز دارد. بــه بیــان دیگــر

مــدل ســوم بــه صــورت زیــر تصریــح شــده اســت.

𝐿𝐿𝑛𝑛(𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖) =  𝛼𝛼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1 ln(𝐹𝐹𝑅𝑅𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝛽𝛽2 ln(𝐽𝐽𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝛽𝛽3 ln(𝐿𝐿𝐺𝐺𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖) + 

𝛽𝛽4ln(𝐺𝐺𝐺𝐺𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝛽𝛽5 ln(𝑅𝑅𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝛽𝛽6 ln(𝑉𝑉𝐸𝐸𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝛽𝛽7 ln(𝐿𝐿𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

)الگوی سوم(

کل، شــاخص های توســعه مالــی  کــه بــه صــورت  بــا توجــه بــه بــرآورد الگوهــا بــه ایــن نتیجــه می رســیم 
اســامی در بلندمــدت نقــش مثبتــی بــر رشــد اقتصــادی اســتان ها دارد. از ســویی هــم، بخش هــای 
ــود  ــرای دریافــت تســهیات در قالــب عق ــه ماهیــت فعالیتشــان، تقاضــای بیشــتری ب ــا توجــه ب ــد ب مول
کــه بخش هــای مولــد  مبادلــه ای دارنــد. از ایــن رو افزایــش شــاخص مذکــور بــه معنــای ایــن اســت 
بــرای دریافــت تســهیات بــا محدودیــت خاصــی مواجــه نبــوده، یــا توفیــق بیشــتری بــرای دریافــت آن 
ــه ای در رشــد اقتصــادی  ــر مثبــت شــاخص های عقــود مبادل کــه باعــث بــه وجــود آمــدن اث داشــته اند 
عقــود  بــه  نســبت  مبادلــه ای  عقــود  بازپرداخــت طولانی مــدت  دوره  ایــن،  بــر  عــاوه  اســت.  بــوده 
کــه ســهم عقــود مبادلــه ای را در افزایــش تولیــد ناخالــص ملــی نشــان  مشــارکتی، عامــل دیگــری اســت 
، ســرمایه گذاری  کار می دهــد. همچنیــن ضرایــب متغیرهــای مخــارج دولــت، انفــاق، بهــره وری نیــروی 
کالاهــا طبــق انتظــار اثــر مســتقیم، و ضریــب نــرخ تــورم اثــر معکــوس بــر رشــد  خارجــی و ارزش صــادرات 

اقتصــادی اســتان ها داشــته اســت.
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نتیجه گیری

ــادی  ــد اقتص ــر رش ــامی ب ــی اس ــعه مال ــر توس ــی تأثی ــال بررس ــه دنب ــر ب ــق حاض ــه تحقی ــه اینک ــه ب ــا توج ب
اســتان های ایــران اســت، لــذا بــرای مطالعــۀ ایــن موضــوع از روش اقتصادســنجی داده هــای تابلویــی بــرای 
تجزیــه و تحلیــل داده هــا و اهمیــت ضرایــب شــاخص های توســعه مالــی اســامی طــی ســال های 1390 تــا 

1394 اســتفاده شــده اســت.
کــه ضرایــب شــاخص های توســعه مالــی اســامی،  بــا توجــه بــه جــداول 7، 8 و 9 ماحظــه می شــود 
GDP، شــاخص تســهیات )حقــوق مدنــی،  بــه  از ســهم تســهیات عقــود مشــارکتی نســبت  اعــم 
 ،GDP مضاربــه، حقــوق مشــارکتی و قرض الحســنه( و همچنیــن ســهم عقــود مبادلــه ای نســبت بــه
یــد دیــن و جعالــه(  شــاخص تســهیات )فــروش اقســاطی، ســلف، اجــازه بــه شــرط تملیــک، خر
گرفته انــد. لــذا بــا تأییــد فــرض H1 و رد  بــا توجــه بــه ســطح اطمینــان 99٪ و 95٪ مــورد تأییــد قــرار 
ــر بــودن شــاخص های توســعه مالــی اســامی  ــر مؤث ــه اصلــی پژوهــش حاضــر مبنــی ب فــرض H0 ، فرضی
کــه یــک  ــرد. نتایــج بیانگــر آن اســت  ــرار می گی ــر رشــد اقتصــادی اســتان های ایــران مــورد پذیــرش ق ب
کامــاً مســتقیم بیــن شــاخص های توســعه مالــی اســامی و رشــد اقتصــادی در ســطح اســتان ها  رابطــه 

برقــرار می باشــد.
ــر  ــا در نظ ــارکتی )LTPF(، ب ــود مش ــهیات عق ــاخص تس ــده ش ــب برآوردش ــدول 7، ضری ــق ج مطاب
کامــاً مثبــت را بیــن ایــن متغیــر بــا رشــد اقتصــادی  داشــتن میــزان ســطح اطمینــان 100٪ یــک ارتبــاط 
نشــان می دهــد. یعنــی فــرض H1 مبنــی بــر وجــود تأثیر مثبت شــاخص نســبت تســهیات عقود مشــارکتی 
ــه H0 آن رد می شــود.  ــه و فرضی گرفت ــر رشــد اقتصــادی مــورد تأییــد قــرار  ــه تولیــد ناخالــص داخلــی ب ب
لــذا فرضیــه فرعــی اول، مبنــی بــر اینکــه 1٪ تغییــر در تســهیات عقــود مشــارکتی، ســبب 0/37٪ تغییــر بــا 

جهــت مــوازی بــر رشــد اقتصــادی جامعــه آمــاری مــورد مطالعــه می شــود، تأییــد شــده اســت.
بــا توجــه بــه جــدول 7، ضریــب متغیــر تســهیات عقــود مبادلــه ای )LTEF(، 0/4071 می باشــد و 
در ســطح معنــاداری )p-value < 0.01(، مثبــت و معنــادار تثبیــت شــده اســت. بنابرایــن فرضیــه 
فرعــی دوم، بــا تأییــد فــرض H1 و رد فــرض H0 مبنــی بــر مؤثــر بــودن شــاخص نســبت تســهیات عقــود 
گرفتــه اســت. بــا ایــن تعبیــر  مبادلــه ای بــه تولیــد ناخالــص داخلــی بــر رشــد اقتصــادی مــورد تأییــد قــرار 
یــع تســهیات عقــود مبادلــه ای بــه تولیــد ناخالــص داخلــی، باعــث افزایــش ٪0/41  کــه افزایــش 1٪ توز
کل، اثــر و نــوع رابطــه بیــن تمــام شــاخص های توســعه  رشــد اقتصــادی اســتان ها می شــود. بــه صــورت 
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کاهــش در  گردیــده و هــر نــوع افزایــش و  ــادار ارزیابــی  مالــی اســامی و رشــد اقتصــادی، مثبــت و معن
کاهــش مســتقیم تولیــد ناخالــص داخلــی  اعطــای تســهیات بانکــی بــرای مشــتریان، موجــب افزایــش و 
در ســطح جامعــه آمــاری می گــردد. بنابرایــن تعمیــق بازارهــای مالــی اســامی در اســتان های ایــران بــه 
کار سیاســت گذاران  عنــوان یــک عامــل اثرگــذار بــر رشــد اقتصــادی اســتان های ایــران بایــد در دســتور 
گیــرد و برنامه ریــزان اقتصــادی در صــدد افزایــش ســهم اعتبــارات مبادلــه ای از تولیــد  کشــور قــرار  پولــی 
کنــار ســایر عوامــل، بــر تولیــد  کــه توســعه ایــن نســبت در  ناخالــص داخلــی اســتان ها باشــند؛ چــرا 

اســتان ها مؤثــر می باشــد.
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