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Article Info
Abstract
The formalization of banking contracts represents one of the most 
detrimental challenges in riba-free banking. Investigating the ex-
istence of sham contracts is essential not only in bank–non-bank 
customer agreements but also within the interbank market. This 
research employs a descriptive methodology with an ijtihādī (ju-
ristic reasoning) approach to examine the potential for sham con-
tract phenomena in Islamic repurchase agreements (repos) within 
Iran’s interbank market. Through library research and an analyt-
ical-deductive method, six criteria for sham contracts—derived 
from the opinions of Islamic jurists (fuqahā)—were systematically 
established. Applying these criteria to the operational guidelines 
of the interbank market reveals that the Islamic repo instrument 
is susceptible to sham contracting, as evidenced by: Parties’ lack 
of awareness regarding contractual terms, Frivolous collusion 
(muḥābat mabtazil), Non-adherence to customary prerequisites 
of genuine contracts, Discrepancy between contractual title and 
actual content Consequently, the repo mechanism in this market 
faces significant challenges related to contractual formalization.
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 چکیدهاطلاعات مقاله
بــدون  از زیان بارتریــن معضــلات بانکــداری  صوری ســازی عقــود بانکــی یکــی 
رباســت. بررســی وجــود قراردادهــای صــوری نه تنهــا در عقــود بانکــی بیــن بانــک و 
مشــتری غیربانکــی؛ بلکــه در بــازار بین بانکــی ضــرورت دارد. ایــن تحقیــق بــا روشــی 
امــکان وجــود پدیــدۀ قراردادهــای  بــه بررســی  توصیفــی و رویکــردی اجتهــادی 
ایــران  بین بانکــی  بــازار  در  اســلامی   ) )ریپــو یــد  بازخر توافــق  ابــزار  در  صــوری 
می پــردازد. بــر ایــن اســاس، ۶ معیــار صوری ســازی قراردادهــا مبتنــی بــر آرای فقهــا 
کتابخانــه ای و بــه شــیوۀ تحلیلــی - اســتنباطی ســازمان یافته  از طریــق مطالعــات 
بانکــی نشــان  بیــن  بــازار  بــر دســتورالعمل اجرایــی  ایــن معیارهــا  اســت. تطبیــق 
گاهــی طرفیــن از مفــاد قــرارداد، محابــات مبتــذل، عــدم  می دهــد: معیارهــای عــدم آ
التــزام بــه لــوازم عرفــی قــرارداد واقعــی و عــدم تطابــق عنــوان و معنــون در قــرارداد 
کــرده و لــذا ایــن ابــزار بــا  بــر ابــزار توافــق بازخریــد در بــازار بیــن بانکــی نیــز صــدق 

معضــل صوری ســازی قــرارداد مواجــه اســت.
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مقدمه

کنونــی در پیمان هــا و قراردادهــای مختلــف اقتصــادی، صوری ســازی  از معضــلات جامعــه  یکــی 
کــه یکــی از طرفیــن بــه انگیزه هــای مختلــف اقــدام بــه نقــض مفــاد قــرارداد می کنــد و  قراردادهاســت 
موجــب خســران خــود و ضــرر دیگــران می شــود. ایــن معضــل اقتصــادی امــروزه در نهاد هــای مختلــف 
اقتصــادی، ازجملــه در نهــاد مهمــی ماننــد بانــک مشــاهده می شــود. مطابــق قانــون بانکــداری بــدون ربــا 
ــی در عمــل  گــردد، ول ــا از نظــام بانکــی حــذف  کــه رب ــد  ــد به نحــوی ســامان یابن ــۀ عقــود بانکــی بای کلی
کــه بانکــداری بــدون ربــا صوری ســازی عقــود بانکــی  یکــی از اصلی تریــن و زیان بارتریــن معضــلات 
اســت. امــکان وجــود قراردادهــای صــوری نه تنهــا عقــود بانکــی )شــامل مشــتریان و صاحبــان حســاب 
ــوب  ــاد محس ــی در اقتص ــیار مهم ــش بس ــه بخ ک ــی را  ــازار بین بانک ــه ب ــرد، بلک ــا( را در برمی گی و بانک ه

می شــود نیــز شــامل می شــود. 
کــه در آن بانک هــا و مؤسســات اعتبــاری جهــت تأمیــن  بــازار بین بانکــی۱ بخشــی از بــازار پــول اســت 
ــه می شــوند.  ــا یکدیگــر وارد معامل کوتاه مــدت و ایجــاد تعــادل در وضعیــت نقدینگــی خــود، ب مالــی 
مهم تریــن وظایــف بــازار بین بانکــی را می تــوان بــه ایفــای نقــش فعــال و مؤثــر بانــک مرکــزی در اجــرای 
کوتاه مــدت بانک هــا،  سیاســت پولــی از طریــق راهبــری نرخ هــای ســود، رفــع مشــکلات نقدینگــی 
کاهــش  کاهــش ریســک نقدینگــی در بانک هــا،  برقــراری ارتبــاط صحیــح و نظام منــد میــان بانک هــا، 
کســری اتــاق پایاپــای بانک هــا و ممانعــت از اضافــه برداشــت بانک هــا از بانــک مرکــزی اشــاره نمــود. 

)موســویان و شمســی نــژاد،۱۳۹۷: ۱۸۲(

در بانکــداری متعــارف، بانــک مرکــزی بــا ابزارهایــی می توانــد بــه صــورت غیرمســتقیم در بــازار پــول 
 Ugolini,( ســپردۀ قانونــی، نــرخ تنزیــل و عملیــات بــازار بــاز : کنــد. آن ابزارهــا عبــارت اســت از دخالــت 
221 /2 ,2017( بانــک مرکــزی در بــازار بین بانکــی وارد می شــود و از طریــق عملیــات بــازار بــاز عرضــه و 

کــه نــرخ بهــرۀ رایــج بــازار بــه ســمت نــرخ بهــرۀ سیاســتی  تقاضــای ذخایــر را به نحــوی مدیریــت می کنــد 
کوتاه مــدت، تــورم موجــود نیــز بــه ســمت تــورم  )هــدف( رهنمــون شــود. در نتیجــۀ مدیریــت نــرخ بهــره 
Bind-(  هــدف بانــک مرکــزی هدایــت می  شــود و هــدف غایــی سیاســت  گذار پولــی را تأمیــن می  کنــد.
کــه بانــک مرکــزی جهــت اجــرای عملیــات بــازار بــاز اســتفاده  seil, 2014, 1/84( اصلی تریــن ابــزاری 

یــد یــا همــان ریپــو اســت. )الهــام و شــاه چراغ، ۱۴۰۱: ۵۱۳/۲( ریپــو توافقــی بیــن دو  می کنــد، توافــق بازخر

1. Interbank Market
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طــرف اســت، بــه طوری کــه یــک طــرف اوراق بهــادار خــود را بــه قیمــت مشــخص به طــرف دیگــر 
کــه همــان اوراق فروخته شــده را بــه قیمتــی مشــخص )قیمــت  می فروشــد و هم زمــان تعهــد می کنــد 

کنــد. )همــان: ۲/ ۵۱۴( ابتدایــی بــه همــراه بهــره( و در تاریــخ مشــخصی در آینــده بازخریــد 
کــردن بــازار بین بانکــی در ایــران، بــه دلیــل این کــه  ابزارهــای بــازار بین بانکــی  کار  بعــد از شــروع بــه 
ــد  ــا، ابزارهــا بای ــون عملیــات بانکــی بــدون رب کــه در ایــران طبــق قان ــد و از آنجــا  متعــارف ربــوی بودن
ماهیت غیرربوی داشــته باشــند، )موســویان و الهی،۱۳۹۰: ۳۸/ ۹۶( اندیشــمندان اســلامی ابزارهایی اســلامی 
کارایــی بــازار بین بانکــی، مانــع از ربــوی شــدن معامــلات  کردنــد تــا ضمــن حفــظ  طراحــی و پیشــنهاد 
شــوند. اســاس طراحــی ایــن ابزارهــا غیرربــوی بــودن آن هاســت، زیــرا از لحــاظ حقوقــی ابزارهــای مــورد 
کــه از نظــر اســلام ربــا محســوب  یــاده اســت  اســتفاده در بــازار بین بانکــی متعــارف مبتنــی بــر قــرض بــا ز
می شــود؛ بعــلاوه این کــه  کارایــی ایــن ابزارهــا بهتــر خواهــد بــود، چــون بــا بخــش حقیقــی اقتصــاد ســروکار 

دارد. )عیوضلــو و همــکاران، ۱۳۸۷: ۱۶۸(

گواهــی ســپرده، وجــوه  : اســناد خزانــه،  ابزارهــای متــداول در بازارهــای بین بانکــی عبارت انــد از
مرکــزی،  بانک  هــای  از  اســتقراض  بانکــی،  پذیــرش  تجــاری،  اوراق  یــد،  بازخر توافق  نامــۀ  فــدرال، 
قرض  هــای دلار اروپایــی و ســپردۀ شــبانه. )موســویان و الهــی،۱۳۹۰: ۳۸/ ۹۴( ایــن ابزارهــا بــه دلیــل مواجهــه 
ــا  ، ب ــر ــال های اخی ــن رو در س ــتند و از همی ــتفاده نیس ــل اس ــا قاب ــدون رب ــداری ب ــا در بانک ــدۀ رب ــا پدی ب
( را  ــو ــد )ریپ ــرارداد بازخری ــد ق ــی مانن ــلامی ابزارهای ــمندان اس ــی، اندیش ــازار بانک ــت ب ــه اهمی ــه ب توج
کــه از ربــا دور باشــد، ولــی به کارگیــری ایــن ابــزار در بــازار بین بانکــی بــا شــبهه  به نحــوی تغییــر داده انــد 
صوری ســازی مواجــه اســت. لــذا بایــد بــا اســتفاده از معیارهــای صحیــح، وجــود معضــل صوری ســازی 

کــرد. را در بــازار بین بانکــی بررســی 
ایــن تحقیــق بــا روشــی توصیفــی و رویکــردی اجتهــادی، بــه بررســی امــکان وجــود پدیــدۀ قراردادهای 
ایــن  بــر  ایــران می پــردازد.  بین بانکــی  بــازار  اســلامی در   ) )ریپــو یــد  بازخر توافــق  ابــزار  صــوری در 
اســاس، بــا تطبیــق ۶ معیــار صوری ســازی قراردادهــا مبتنــی بــر آرای فقهــا، بــر دســتورالعمل اجرایــی 
کتابخانــه ای و بــه شــیوۀ تحلیلی - اســتنباطی ســامان یافتــه  بــازار بین بانکــی، از طریــق مطالعــات 
اســت. در ایــن راســتا، ابتــدا بــه بررســی تحقیقــات مرتبــط بــا صوری ســازی قراردادهــا در نظــام بانکــی 
، به خصــوص در قراردادهــای بیــن بانــک و مشــتریان غیربانکــی پرداخته ایــم. ســپس تحقیقــات  کشــور
یــد در بــازار بین بانکــی را بررســی می نماییــم و بعــد، مبانــی  انجام شــده در زمینــۀ ابــزار توافــق بازخر
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ــزار توافــق بازخریــد اســلامی آغــاز می کنیــم و معیارهــای استخراج شــده  ــا معرفــی اب نظــری تحقیــق را ب
کــرد. در بخــش ســوم، مبتنــی بــر معیارهــای  از منابــع فقهــی در زمینــۀ صوری ســازی را معرفــی خواهیــم 
کــه  شــش گانۀ شــناخت قراردادهــای صــوری، بــه بررســی وجــود یــا عــدم صوری ســازی قراردادهــا )
( اســلامی در بــازار بین بانکــی  نتیجــۀ وجــود حیله هــای حــرام رباســت( در ابــزار توافــق بازخریــد )ریپــو
ایــران خواهیــم پرداخــت. در بخــش چهــارم، نیــز بــه نتیجه گیــری و ارائــۀ پیشــنهاد ها خواهیــم پرداخت. 

پیشینۀ تحقیق

کــه صــوری  کنــون تحقیقــی  بــا وجــود ادبیــات فــراوان در حــوزۀ ضــرروت و مســائل بازارهــای بین بانکــی، تا
کنــد بــه چشــم نمی خــورد. بــا ایــن حــال دو دســته از  بــودن قراردادهــا در بازارهــای بین بانکــی را مطالعــه 
مطالعــات را می تــوان به عنــوان پیشــینۀ ایــن تحقیــق دســته بندی نمــود. بخــش اول تحقیقــات موجــود 
، به خصــوص در قراردادهــای بیــن بانــک و  کشــور درمــورد صوری ســازی قراردادهــا در نظــام بانکــی 
کــه در آن هــا معیارهــا و تجاربــی در خصــوص صوری ســازی بیــان شــده  مشــتریان آن متمرکــز هســتند 
کــه در ادامــه بــه آن هــا  اســت و بخــش دوم تحقیقــات انجام شــده در زمینــۀ ابــزار توافــق بازخریــد هســتند 

خواهیــم پرداخــت.

قراردادهای صوری در نظام بانکی ایران

ــع  ــی جامع ومان ــۀ تعریف ــس از ارائ ــود، پ ــد خ ــی ارش کارشناس ــۀ  ــی )۱۳۹۱( در پایان نام ــن حقیق محمدحس
از صوری ســازی بــا بهره گیــری از روش مصاحبــه بــا نخبــگان بــا در اختیــار داشــتن ایــن تعریــف و بــا 
بهره گیــری از روش متــن کاوی، بــه اســتخراج علــل صوری ســازی قراردادهــا و اهمیت ســنجی آن هــا در آرای 
ــودن قراردادهــای  ــرای صــوری ب ــق، ۴۴ علــت ب ــردازد. او در ایــن تحقی ــگان می پ  صاحب نظــران و نخب
رایــج در بانکــداری ایــران شناســایی می کنــد و در چهــار دســته: ۱. علــل درونــی در ســطح نظریــه؛ ۲. 
علــل درونــی در ســطح اجــرا؛ ۳. علــل درونــی در ســطح نظــارت؛ ۴. علــل بیرونــی ســطح بندی می شــوند. 
ــم یازده نفــره از نخبــگان  کــه توســط ســه تی ــا اســتفاده از نتایــج پرســش نامۀ طیــف لیکــرت  در ادامــه، ب
( تکمیــل شــده اســت و بــا انجــام آزمــون فریدمــن، ســطح اهمیــت علــلِ شناسایی شــده  )مجموعــاً ۳۳ نفــر
نســبت بــه یکدیگــر را بررســی می نمایــد. نتایــج ایــن آزمــون، از اهمیــت بالاتــر علــل بیرونــی نســبت بــه علــل 

درونــی حکایــت دارد.
در  معامــلات  شــدن  صــوری  »شــاخص های  مقالــۀ  در   )۱۳۹۱( همــکاران  و  پــور  نظــر  محمدتقــی 
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عملکــرد بانکــداری بــدون ربــا در ایــران؛ بررســی مــوردی: تســهیلات اعطایــی شــعب بانــک تجــارت 
کامــاً مطابــق بــا شــرع مقــدّس  کــه اصــل قانــون عملیــات بانکــی بــدون ربــا  مشــهد مقــدّس« بیــان می کنــد 
کــه بیــش  اســت، ولــی نتایــج مربــوط بــه بــرآورد شــاخص های صــوری شــدن معامــلات نشــان می دهــد 

از نیمــی از معامــلات بانکــی در شــعب بانــک تجــارت مشــهد صــوری اســت. 
کارشناســی ارشــد خــود، بــا مطالعــۀ مــوردی یکــی از  ســید مجتبــی قاســمیان )۱۳۹۵( در پایان نامــۀ 
ــورد  ــود م ــه تفکیــک عق ــودن قراردادهــای بانکــی ب ــزان صــوری ب شــعب بانــک شهرســتان ســاری، می
کــرده اســت و یکــی از مشــکلات اجرایــی بانکــداری اســلامی در ایــران  اســتفادۀ بانک هــا را بررســی 
را امــکان صــوری شــدن قراردادهــا )در هــر دو دســتۀ عقــود مشــارکتی و مبادلــه ای( و در نتیجــه ربــوی و 
کــه در عقــود مشــارکتی،  کــرده اســت، به گونــه ای  غیراســلامی شــدن فعالیت هــای اجرایــی بانــک بیــان 
مشــارکت واقعــی شــکل نمی گیــرد و بــه صــورت صــوری روابــط طراحــی می شــود یــا در عقــود مبادلــه ای 

کتورســازی صــوری جــای مابــازای واقعــی را می گیــرد. فا
ــی  ــا مطالعــۀ مــوردی بانــک مل کارشناســی ارشــد خــود، ب ــاری )۱۳۹۵( در پایان نامــۀ  کن عاطفــه دریا
تجزیه وتحلیــل  بــا  وی  اســت.  کــرده  بررســی  را  بانکــی  قراردادهــای  صوری ســازی  میــزان  رشــت، 
کارکنــان  کثــر  کــه ا کارکنــان و مشــتریان نشــان می دهــد  اطلاعــات به دســت آمده از پرســش نامه های 
آموزش هــای لازم را ندیده انــد و ایــن خــود زمینــۀ بســیاری از مشــکلات، ازجملــه نداشــتن احســاس 
ــا عقــود اســلامی  ــر مشــتریان ب کث ــن ا ــودن قراردادهــا و... اســت. همچنی ــل اســلامی ب مســئولیت درمقاب
کــه  آشــنایی نداشــته اند و متــن قراردادهــای بانکــی بــرای آن هــا رســا نبــوده اســت و ایــن باعــث شــده 
آن هــا بــه مفــاد عقــود توجــه نداشــته باشــند و قصــد طرفیــن وارد شــدن در قراردادهــای بانکــی نباشــد و 

ــود. ــوری ش ــا ص ــن بانک ه ــلات در ای ــی از معام ــش از نیم ــه، بی در نتیج
کارشناســی ارشــد، بــه بررســی عوامــل صــوری شــدن عقــود  ــز در پایان نامــۀ  ــر حیــدری )۱۳۹۵( نی کب ا
مبادلــه ای بانکــی و راه هــای جلوگیــری از آن هــا از دیــدگاه فقــه و حقــوق اقتصــادی پرداختــه اســت و 
کرده اســت. کاهــش این عقود می شــوند در آن تشــریح  کــه منجــر بــه جلوگیــری و  اقدامــات و تدابیــری را 

شــهنازی و پناهــی )۱۳۹۵( در مقالــۀ خــود بــا عنــوان »ســنجش میــزان صــوری بــودن قراردادهــای 
عقــود  شــدن  صــوری  می دهــد،  نشــان   » شــیراز ملــت  بانــک  مــوردی  مطالعــۀ  بانکــی:  تســهیلات 
یــاد اســت. بــر  کارکنــان بانــک بســیار ز بانکــداری اســلامی هــم در عمــل و هــم در ذهنیــت مشــتریان و 
کارکنــان بانــک عمدتــاً تفاوتــی میــان نــرخ بهــره و ســود بانکــی در  اســاس نتایــج پرســش ها، مشــتریان و 
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بانکــداری فعلــی قائــل نیســتند و بانکــداری فعلــی را بــا بانکــداری ربــوی یکســان می داننــد. از طرفــی 
کتورســازی و  کــه ســبب صــوری شــدن عقــود می شــود، ازجملــه عــدم اطــلاع از نــوع عقــد، فا مــواردی 
کارکنــان بانکــی در سیســتم فعلــی  عــدم مشــارکت واقعــی بانــک در عقــود مشــارکتی، از نظــر مشــتریان و 

یــاد اســت. بانکــداری بســیار ز
احــد قلــی زاده منقوطــای )۱۴۰۱( در مقالــه ای بــا عنــوان »تحلیــل وضعیــت حقوقــی انــواع معامــلات 
بــا  ورشکســته  معامــلات  بطــلان  موجبــات  کامــل  هماهنگــی  عــدم  ورشکســته؛  باتبانــی  و  صــوری 
کــه دربــارۀ وضعیــت حقوقــی انــواع معامــلات  موجبــات بــه تقصیــر شــدن ورشکســتگی« بیــان می  کنــد 
صــوری و باتبانــی ورشکســته بــا توجــه بــه مطــرح بــودن موضــوع در قانــون مدنــی، قانــون تجــارت و قانون 
ــی، دیدگاه هــای متفــاوت و ابهاماتــی وجــود دارد. دقــت در مفــاد  نحــوۀ اجــرای محکومیت هــای مال
، اصــل بــر صــوری نبــودن معامــلات  کــه از نظــر قانون گــذار مــواد مربــوط بــه آن قوانیــن نشــان می دهــد 
ورشکســته اســت، مگــر این کــه  صــوری بــودن آن هــا ثابــت شــود. معامــلات صــوری، اعــم از این کــه 
 ظاهــراً توســط خــود ورشکســته یــا دیگــری منعقــد شــده باشــند باطل انــد. ایشــان معتقدنــد قانون گــذار 
کامــل میــان موجبــات بطــلان معامــلات ورشکســته و موجبــات بــه تقصیــر  ، هماهنگــی  برخــلاف انتظــار

شــدن ورشکســتگی او را رعایــت نکــرده اســت.

طراحی ابزار توافق بازخرید

موســویان و الهــی )۱۳۸۹( در مقالــۀ »امکان ســنجی فقهــی تشــکیل بــازار بین بانکی در بانکداری اســلامی« 
ضمن بررســی ابزارهای رایـــج بـــازار بین بانکی در بانکـــداری ســنتی و مرور ابزارهای رایج بازار بین بانکی 
کشــورهای اســلامی و تبییــن بــازار بین بانکــی در ایــران، بــا توجــه بــه اصــول و قواعــد اســلامی، از جملــه  در 
کارایــی و رقابت پذیــری بــالای ابــزار اســلامی نســبت بــه ابزارهــای متعــارف  غیرربــوی بــودن ابزارهــا، 
، بســته ای از ابزارهــای معامله هــای  مبتنــی بــر قــرض ربــوی، تطابــق بــا فقــه امامیــه و قابلیــت اجرایــی ابــزار

کرده انــد.  بین بانکــی در حــد تأســیس بــازار بین بانکــی در بانکــداری اســلامی را پیشــنهاد 
ــازار بین بانکــی اســلامی«  ( در ب ــو ــد )ریپ ــۀ »توافق نامــۀ بازخری موســویان و همــکاران )۱۳۹۴( در مقال
کــه توافق نامــۀ بازخریــد رایــج بــا اصلاح هایــی در موضــوع و شــرط های قــرارداد و تحــت  نشــان می دهــد 

عنــوان توافق نامــۀ بازخریــد اســلامی می توانــد در بــازار بین بانکــی اســلامی اســتفاده شــود.
گزارشــی پژوهشــی بــا عنــوان »بررســی تطبیقــی توافق نامــۀ  ســلمانی قرائــی و محمــدی )۱۳۹۵( در 
ــس  ــران«، پ ــادار ته ــورس اوراق به ــدازی آن در ب ــنجی راه ان ( و امکان س ــو ــادار )ریپ ــد اوراق به بازخری
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ــا  کــرۀ جنوبــی، ژاپــن، اســترالیا، اروپ کشــورهای  ــۀ  ــه تجرب ــواع آن، ب ــو و ان از تبییــن مفصّــل ماهیــت ریپ
کــرده  ــو را بررســی  ــازار ریپ ــه و در نهایــت، امکان ســنجی راه انــدازی ب ــه پرداخت و آمریــکا در ایــن زمین
اســت. از نظــر وی، راه انــدازی ایــن بــازار منــوط بــه طراحــی اوراق متناســب بــا قواعــد فقهــی و حقوقــی 
یــات اســت و بــا توجــه بــه ظرفیت هــای قانونــی امــکان اســتفاده از ایــن ابــزار در ایــران  ایــران و از ضرور

نیــز وجــود دارد.
، نــوری و رضایــی دوائــی )۱۳۹۷( در مقالــه ای بــا عنــوان »طراحــی جایگزین هــای توافق نامــۀ  نظــر پــور
بازخریــد در چارچــوب عملیــات بانکــداری بــدون ربــا«، قــرارداد جایگزیــن را مبتنــی بــر بیــع می داننــد، 
کــه وجــود شــرط بازخریــد در بیــع اول موجــب تبدیل شــدن قــرارداد  نــه قــرض. ایــن مقالــه بیــان مــی دارد 
بــه »بیــع العینــه« می شــود و ربــوی اســت. بنابرایــن نمی تــوان از ایــن ابــزار در بانکــداری بــدون ربــا 
، صنــدوق مشــترک بین بانکــی و وجــود شــخص  کــرد. ایشــان در ادامــه ســه راهــکار بیــع الخیــار اســتفاده 

ثالــث بــا ماهیــت وکالــت در بــازار بین بانکــی را به عنــوان جایگزیــن ریپــو مطــرح می کننــد.
ــد شرط شــده در ضمــن عقــد  ــوان »حکــم فقهــی بازخری ــا عن ــه ای ب ــرد )۱۳۹۸( در مقال عشــایری منف
«، پــس از تحلیــل چالش هــای شــرعی ایــن قــرارداد، یعنــی احتمــال  بیــع؛ مطالعــۀ مــوردی قــرارداد ریپــو
مخالفــت بــا روایــات حرمــت بیــع العینــه مشــروط، احتمــال مخالفــت بــا روایــات نهــی انجــام دو بیــع 
در بیــع واحــد و احتمــال مخالفــت شــرط بازخریــد بــا مقتضــای ذات عقــد بیــع، بــه ایــن نتیجــه رســیده 
کــه طبــق ضوابــط فقــه امامیــه ایــن چالش هــا در توافــق بازخریــد اساســاً وجــود نداشــته و قــرارداد  اســت 
مذکــور از جهــت شــرط ضمــن عقــد، هیــچ مشــکل شــرعی ای نــدارد. بنابرایــن از نظــر ایشــان نیــازی بــه 

ارائــۀ مــدل جایگزیــن اســلامی نیســت.
« ایــن ابــزار را  یــد موســوم بــه ریپــو الهــام و شــاه چراغ )۱۴۰۱( در مقالــۀ »تحلیــل فقهــی توافــق بازخر
ــه، شــرط خــلاف  ــع العین ــرده اســت و چهــار شــبهۀ بی ک ــی  کاوی فقهی ـ تحلیل در مقــام نظــر و اجــرا وا
مقتضــای عقــد، عــدم تطابــق ارادۀ ظاهــری بــا ارادۀ واقعــی و دو بیــع در بیــع واحــد بررســی شــده اســت. 
کــه ریپــو از نظــر ماهــوی بــا بیــع العینــه و دو بیــع در بیــع واحــد تفــاوت  نتایــج ایــن تحقیــق بیــان می کنــد 
دارد و ارادۀ ظاهــری طبــق مصوبــۀ شــورای فقهــی بیــع اســت و اصــل نیــز تطابــق ارادۀ ظاهــری و ارادۀ 
ــن در  ــت. همچنی ــل نیس ــت و باط ــد اس ــلاق عق ــای اط ــلاف مقتض ــد خ ــرط بازخری ــت و ش ــی اس واقع
ــن  ــی طرفی ــکاز ذهن ــع ارت ــن آن رف ــه اصلی تری ک ــرد  ک ــه  ــه توج ــد نکت ــه چن ــد ب ــات، بای ــرا و اثب ــام اج مق

ــا شــریعت اســت. ــه در توافــق بازخریــد منطبــق ب ــار معامل ــدوام اختی ــه به ســبب اعمــال علی ال معامل
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کــه مســئلۀ صوری ســازی قــرارداد بازخریــد  بــا مــرور پیشــینۀ تحقیقــات انجام شــده، شــاهد آن هســتیم 
کنــون بــه صــورت مســتقل بیــان نشــده و تنهــا در برخــی از مقــالات راه هایــی بــرای  در بــازار بین بانکــی تا
حــل مخالفــت شــارع بــا برخــی از شــرایط در ایــن توافق نامــه مطــرح شــده اســت. مــا در ایــن پژوهــش بــه 

مســئلۀ صوری ســازی بــه صــورت ویــژه خواهیــم پرداخــت.

۱. مبانی نظری

ــزار  ــت، اب ــده اس گردی ــه  ــلامی ارائ ــمندان اس ــط اندیش ــه توس ک ــران  ــی ای ــازار بین بانک ــای ب ــی از ابزاره یک
کــه در آن،  توافق نامــۀ بازخریــد )ریپــو( اســلامی اســت. توافــق بازخریــد )ریپــو( اســلامی، مبادلــه ای اســت 
یــک طــرف اوراق بهــادار خـــود را به طــرف دیگــر می فروشــد و در ضمــن آن تعهــد می کننــد در سررســید 
ــه قیمــت  ــا مشــابه آن اوراق بهــادار را ب ــا سررســید مشــخص، آن اوراق ی ــه ت ــان مطالب ــا در زمـ مشــخص یـ
کنــد. )موســویان و همــکاران، ۱۳۹۴: ۱۰۶( مطابــق تعریــف فــوق، تفــاوت توافــق  مشــخصی معاملــۀ معکــوس 
کــه »ریپـــو«ی متعـــارف بــر پایــۀ قــرض اســت، امــا ریپــو اســلامی بــر  بازخریــد اســلامی بــا متعــارف اینســت 
کثــراً اوراق قرضــه یــا اوراق مبتنــی بــر  پایــۀ فــروش )بیــع(. همچنیــن موضـــوع قـــرارداد »ریپـــو«ی متعــارف ا
کــه از دیــد اســلامی خریــد و فــروش آن هــا اشــکال دارد، امــا موضــوع قــرارداد ریپــو اســلامی باید  بهــره اســت 
مشــروعیت لازم بــرای انجــام معاملــه را داشــته باشــد، ماننــد اوراق ســهام، اوراق مشــارکت، انــواع صکــوک 

اســلامی یــا اســناد خزانــۀ اســلامی. )همــان، ۱۳۹۴: ۱۰۸(
 ) کــه توافق نامــۀ بازخریــد اســلامی )ریپــو مطالعــات بازارهــای بین بانکــی در جهــان نشــان می دهــد 
کوتاه مــدت فعــالان بــازار پــول و ســرمایه داشــته و دشــواری های  نقــش مهمــی در مدیریــت نقدینگــی 
ناشــی از جریمــه اضافــه برداشــت بانک هــا و نیــز اســتقراض از بانــک مرکــزی را برطــرف می کنــد 

)همــان، ۱۳۹۴: ۱۰۳(. 

بــرای آن کــه بتــوان ریپــو را از نظــر صــوری بــودن بررســی نمــود، بایــد معیارهایــی بــرای شــناخت 
قراردادهــای صــوری و غیــر آن بازشــناخت. ایــن معیارهــا بایــد طبــق ضوابــط شــرع مقــدّس و مبتنــی بــر 
کــرد. بــا مراجعــه بــه آرای  مبانــی فقهــی باشــند تــا بتــوان بــر اســاس آن هــا، پدیده هــا را بررســی و حکــم 
کمــک ادلــۀ آن بــه شــناخت  کــه می تــوان بــا  کــه مهم تریــن قاعــدۀ فقهــی  فقهــا مشــخص می گــردد 
معیارهــای صوری ســازی اقــدام نمــود، قاعــدۀ »تبعیــت عقــد از قصــد«۲ اســت. ایــن قاعــده بدیــن 

2. العقود تابعه للقصود.
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کنــد، چنان کــه فقهـــا در بحــث  کــه عقــد و قــرارداد نمی توانــد بــدون قصــد تحقــق پیــدا  معناســت 
شــرایط عقــود ایــن مطلــب را تصریــح نموده انــد و »قصــد« را شــرط تحقــق عقــد دانســته اند. طبــق ایــن 
معنــا، قصــد رکــن عقــد اســت؛ یعنــی قــوام عقــد منــوط بــه قصــد اســت و عقــد بــدون قصــد، محکــوم بــه 
کــه تابــع بــدون متبــوع تحقــق  گــر قصــد نباشــد، عقــدی نیســت، چــون معنــا نــدارد  بطـــلان خواهــد بــود. ا
ــت  ــاص آن تبعی ــد خ ــراردادی از قص ــر ق ــاص ه ــار خ ــه  آث ــر این ک ــلاوه ب ــران، ۱۳۹۲: ۱۵۹/۱( ع ــد. )آهنگ یاب
می کنــد و متعاقـــدان هـــر قصـــدی داشــته باشــند، حکــم و اثــری متناســب بــر قصدشــان مترتــب خواهــد 
کیفیــت هــر یــک از ایــن آثــار مثــل فوریــت، تراخــی،  بــود، آثــاری همچــون تملیــک، تعهــد. همچنیــن 
، تعلیــق، اطــلاق، و تقییــد، تابــع قصـــد خــاص اســت. در قراردادهــای صــوری اصل  ، تنجیــز لــزوم، جــواز
تبعیــت دچــار مشــکل می شــود و بــه عبــارت دیگــر آنچــه واقــع می شــود مخالــف مقصــود بــوده و آنچــه 
ــود  ــاص خ ــار خ ــدی دارای آث ــر قص ــا ه ــد ب ــه عق ک ــا  ــال از آنج ــود. ح ــع نمی ش ــت واق ــده اس ــد ش قص
ــا را در جهــات  ــد ایــن مبن ــردد، بای ــد آشــکار می گ ــا تفــاوت در نحــوۀ قصـ ــار ب اســت و تفــاوت ایــن آث
مختلــف بررســی نمــود و معیارهــای قــرارداد صــوری را مبتنــی بــر ایــن ایــدۀ اولیــه و بــا اســتفاده از منابــع 
شــرعی بــه دســت آورد. بــه همیــن منظــور بــا مراجعــه بــه آثــار فقهــا، معیارهــای شــش گانه ای اســتخراج 

کــه تفصیــل آن بــه شــرح زیــر اســت: می شــود 

گاهی طرفین از مفاد قرارداد  ۱-۱. عدم آ

گاهــی یکــی از طرفیــن از مفــاد قــرارداد  از دیــدگاه عــرف و عقــلا یکــی از نشــانه های قــرارداد صــوری، عــدم آ
کــه فقــط برگــۀ قــرارداد را امضــا می کنــد و از عنــوان قــرارداد و مفــاد منــدرج در آن  کســی  اســت، بــرای مثــال 
خبــر نــدارد و نمی دانــد ایــن قــرارداد مشــارکت اســت یــا مضاربــه یــا بیــع یــا...، عــرف و عقــلا بــه صــورت آشــکار 
گاهــی از عنــوان و مفــاد قــرارداد، به طریق اولــی قصــد آن  کــه چنیــن فــردی بــه دلیــل عــدم آ کشــف می کننــد 

قــرارداد را هــم نداشــته اســت و در نتیجــه ایــن قــرارداد صــوری اســت. 
که طرفین تنها نام عقدی را تلفظ  بنابرایــن بارزتریــن مصــداق قراردادهــای صوری، آن قراردادهایی اســت 
کاغــذ می  نویســند، اما هیچ اطلاعــی از مفــاد آن ندارنــد. )معلمــی، ۱۴۰۲: ۸۳/۴۹( برای نمونه،  می  کننــد یــا بــر روی 
کشــور صرفــاً اســامی عقــود شــرعی )جعالــه، مســاقات، مزارعــه و  کارکنــان سیســتم بانکــی  برخــی مشــتریان یــا 
ســلم( را می داننــد، امــا از حقیقــت آن اطلاعــی ندارنــد. بعــلاوه این کــه  مطابق یکی از تحقیقــات انجام گرفته 
کارمنــدان بانــک، آشــنایی اجمالــی بــا عملیــات بانکــی بــدون  ۲۹/۷ درصــد از مراجعــان و ۵۵/۸ درصــد از 
ربــا دارنــد. )مصباحــی، ۱۳۷۳: ۱۰۳( آیــت اللّه جــوادی آملــی نیــز بیــان می کنــد: »شــروط ضمــن عقد نباید مجهول 
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کــه طبــق روایــت »نَهــی  گــردد، بطــلان آن را در پــی دارد، چرا گــر جهــل به شــرط موجــب غــرر در بیــع  باشــد. ا
کــه این نهــی، نهی وضعی اســت و ارشــاد به بطلان اســت«،۳ مفهوم   » النّبــی عَــن بَیــعِ المُضطــر وَعَــن بَیــعِ الغَــرَر
کــه بایــد عقــد و شــرایط آن شــفافیت لازم را داشــته باشــد تــا طرفیــن بــا اطــلاع  کلام ایشــان ایــن امــر را می رســاند 

کنند. کامــل آن را امضــا 
ــا  ــط بانک ه ــهیلات توس ــۀ تس ــرای ارائ ــن را ب ــی معیّ ــا قراردادهای ــدون رب ــداری ب ــون بانک ــوم قان ــل س فص
، هــر قــرارداد در صورتی که شــرایط اساســی صحت  تعریــف نمــوده اســت. به موجــب مــادۀ ۱۱ قانــون مدنــی نیــز
معاملــه مطابــق بــا مــادۀ ۱۹۱ قانــون مدنــی، ازجملــه قصــد و رضــای طرفیــن را داشــته باشــند و برخــلاف قوانین 
گــر ارکان عقــد در قراردادهــای بانکــی نیــز موجــود  نباشــند، از هــر حیــث معتبــر شــناخته می شــوند. بنابرایــن ا
باشــند، به موجــب ایــن قانــون معتبــر و مشــروع هســتند. در عیــن حــال ایــن مادۀ قانونــی به صراحت به یکــی از 
ارکان اصلــی قراردادهــا یعنــی قصــد و رضــای طرفیــن قــرارداد اشــاره دارد. در صــورت ابهــام در قــرارداد، امــکان 
اثبــات قصــد نیســت. ابهــام در قــرارداد از معضــلات اصلــی در قراردادهــا از حیــث فقهی و حقوقی اســت. در 
فقــه امامیــه نیــز چنانچــه ابهــام مفــاد قــرارداد موجــب جهــل غــرری شــود، ســبب بطــلان قــرارداد خواهــد بــود. 
کرده انــد. ایشــان می فرمایــد:  )المحقــق النراقــی، ۱۴۱۵: ۳۲۸( چنان کــه محقــق نراقــی در ایــن مــورد ادعــای اجمــاع 

کــه طرفیــن تنهــا نــام  کان الجهــل موجبــاً للغــرر فبطــلان البیــع بــه محــل الإجمــاع«،۴ بــرای مثــال در جایــی  »ان 
کاغــذ می نویســند و هیــچ اطلاعــی از مفــاد آن ندارنــد و فقط اســم قــرارداد را  عقــدی را تلفــظ می کننــد یــا روی 
گرفت. طبق تحقیقــات انجام شــده، حــدود ۷۰ درصد  می شناســند، نمی تــوان قصــد را بــرای ایشــان مفــروض 
مشــتریان بانک هــا بــدون اطــلاع از مفــاد قراردادهــا اقــدام به امضای اســناد ارائه شــده توســط بانک می کنند. 
کمــی متفــاوت اســت، به عنــوان مثــال تنهــا ۱۳ درصد متقاضیــان فروش اقســاطی،  ایــن امــر در عقــود مختلــف 
اطــلاع از مفــاد قــرارداد دارنــد و ۸۷ درصــد بــدون اطــلاع هســتند. )نظرپــور و همــکاران، ۱۳۹۱: ۸۲/۳( ایــن امر نشــان 
کافــی ندارنــد و ایــن محــل اشــکال اســت. کــه امضــا می کننــد اطــلاع  کــه مشــتریان از مفــاد قــراردادی  می  دهــد 

۱-۲. محابات مبتذل

بیــع در لغــت بــه معنــای دادوســتد )انصــاری و طاهــری، ۱۳۸۴: ۱۷۹( و در اصطــلاح حقوقــی بــه معنــای خریــد و 
فــروش اســت. )جعفــری لنگــرودی، ۱۳۷۹( محابــات مصــدر بــاب مفاعلــه، از ریشــۀ »حبــو« و در لغــت به معنای 
کالا  کــردن و بخشــیدن بــه کســی بلاعوض آمده اســت. )همان( از نظر اصطلاحــی، فروش  یــاری دادن، عطــا 

3. جوادی آملی، عبدالله، »آرشیو درس خارج فقه خیارات، مبحث بیع«، سال 1392.

4. نراقی، احمد   بن محمد، مستند الشیعه، ج14، ص266.
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کمتــر از بهــای متعــارف )ثمن المثــل( یــا خریدن آن به بیشــتر از قیمت متعــارف را بیع محاباتی می  گویند.  بــه 
کمتــر یــا افزون تــر از  کالا بــه قیمتــی  بــه لحــاظ این کــه  اقــدام هــر یــک از فروشــنده و خریــدار بــه فــروش یــا خریــد 
، نوعــی بخشــش و هدیــه بــه طــرف دیگــر بــه شــمار مــی رود. بــه ایــن نــوع دادوســتد بیــع محابــات  قیمــت بــازار

کــه در حقیقــت نوعــی بیــع و هبــه اســت. )طریحــی، ۱۳۷۵: ۹۴/۱( اطــلاق می شــود 
از دیدگاه فقیهان شیعه، عقد محاباتی سه صورت دارد:

صــورت اول: طرفیــن قــرارداد بــه دلیــل امور عاطفی یا هر امر انسان دوســتانه و عقلایی، اقدام به بیع محاباتی 

که در این صورت امری جایز و مشروع تلقی می  گردد. )هاشمی شاهرودی، سید محمود، ۱۳۷۸( نمایند 
کالا یــا خدمــات،  صــورت دوم: قــرارداد محاباتــی بــه دلیــل جهــل یــا غفلــت یکــی از طرفیــن از ارزش واقعــی 

گیــرد. در چنیــن قــراردادی   از نظــر فقهــی، مغبــون دارای خیــار غبــن اســت و می  توانــد معاملــه را  انجــام 
فســخ نمایــد.

کــه عــرف  گــر طرفیــن قــرارداد بــا علــم و عمــد، در شــرایطی اقــدام بــه قــرارداد محاباتــی نماینــد  صــورت ســوم: ا

کــه  کســی  کنــد )محابــات مبتــذل(. ایــن قــرارداد نیــز باطــل اســت. بــرای نمونــه  متشــرعه، آن را صــوری تلقــی 
کــم ارزش را بــه چندیــن برابــر قیمــت واقعــی، بــه صــورت  کنــار آن، یــک شــیء  مبلغــی قــرض داده اســت و در 
کــرده اســت و انگیــزۀ واقعــی وی همــان اخذ  نســیه می فروشــد، در واقــع بــرای فــرار از ربــا از ایــن حیلــه اســتفاده 
گر معامله عقلایی  که ا مازاد در قرارداد قرض اســت. این معامله غیرعاقلانه و ســفیهانه اســت و  روشــن اســت 
عُقُــودِ< عقدهــای عقلائیــۀ متعارفــه اســت، همچنان کــه 

ْ
وْفُــوا بِال

َ
نباشــد، مشــروع نیســت، چــون منظــور از >أ

بَیــعَ< معامــلات عقلائیــۀ متعارفــه اســت. از نظــر عــرف چنیــن معاملــه  ای فاقد 
ْ
حَــلَّ الله ال

َ
منظــور از بیــع در >أ

قصــد انشــای واقعــی اســت و تنهــا بــرای پوشــش شــرعیِ قــرض ربــوی، بــه طــور صــوری انجام گرفتــه اســت. 
)معلمــی، ۱۴۰۲: ۸۷/۴۹(

که یکی از  امــکان وجــود محابــات مبتــذل در عقــود بانکــی نیز وجــود دارد. به عنــوان مثال در عقد مرابحــه 
کالایی را با منابع خود از تولیدکننــده خریداری می کنــد و آن را به  عقــود اســلامی نظــام بانکــی اســت، بانــک 
کالای   ، کســب ســود بیشــتر متقاضیان خویش به صورت نســیه )اقســاطی( می فروشــد. چنانچه بانک برای 
کالا آن را با قیمت بســیار  خــود را بــا قیمــت بســیار بالاتــر از حــد متعــارف نســیۀ بــازار بفروشــد یــا هنــگام خریــد 
کنــد، محابــات مبتــذل صورت گرفتــه اســت و عمــاً عقد مرابحه به شــکل صــوری درمی آید. نــازل خریــداری 

۱-۳. عدم التزام به لوازم عرفی قرارداد واقعی 

کار مــی رودو )بندریگــی، ۱۳۷۵:  لــوازم در لغــت بــه معنــای ضروریــات و در عــرف بــه معنــای رســم و رســوم بــه 
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که طرفین معامله  ۳۵۷/۲( بنابرایــن معنــا و مفهــوم اصــل »اعتبــار لــوازم عرفی و قانونی« در علم حقوق آن اســت 

کــه  کلیــۀ نتایجــی هــم  کــه درمــورد آن توافــق نموده انــد ملــزم هســتند، بلکــه بایــد بــه  نه تنهــا نســبت بــه چیــزی 
به موجــب عــرف و قانــون از قراردادشــان حاصــل می شــود پایبنــد باشــند. در نتیجــه، طرفیــن معاملــه پــس از 
انعقــاد قــرارداد، نســبت بــه مــورد عقــد، لــوازم و نتایــج عرفــی عقــد و لــوازم و نتایــج قانونــی عقــد، ملــزم و پایبنــد 
هســتند. )صفایــی، ۱۳۸۴: ۱۵۸/۱( در قراردادهــای واقعــی، عُقــلا بــه تناســب اهمیــت و مقــدار مــورد قــرارداد، در 
کــه در  تعییــن قیمــت، بررســی شــروط و اطــلاع از جزئیــات آن، رفتــار و عکس العمل هایــی نشــان می دهنــد 
قراردادهــای صــوری شــاهد آن نیســتیم و همیــن نکتــه می توانــد شــاخصی بــرای شــناخت قــرارداد صــوری از 
کالاهــای اساســی با قیمــت بالا، مانند مســکن، جواهرات، اتومبیــل و...  قــرارداد واقعــی باشــد. عقــلا در خریــد 
کیفیــت آن دقــت فــراوان بــه خــرج می دهند و پس تحقیق و بررســی و مقایســۀ آن بــا موارد  نســبت بــه قیمــت و 
کالای موردنظــر خــود را بــه قیمت مناســب خریــداری نمایند.  مشــابه، شــروع بــه چانه زنــی می کننــد تــا بتواننــد 
کــه بانــک اقــدام بــه خریــد نقــدی ســاختمان  بــرای نمونــه، در برخــی قراردادهــای بانکــی مشــاهده می  شــود 
کالا را به طــرف مقابــل بــه صــورت نســیه می  فروشــد. بــا ایــن  یــا اتومبیــل می  نمایــد و در قــرارداد دیگــری همــان 
همــه، در هیچ  کــدام از قراردادهــای پیش  گفتــه، بانــک اطلاعــی از قیمــت ســاختمان در منطقــه نــدارد و صرفاً 
کــه بایــد در طــول مــدت بازپرداخــت از مشــتری بگیــرد قیمت  گــذاری می  نمایــد. آشــکار  بــر اســاس بهــره  ای 
گــر متصدیــان حســابگر بانــک بــه طــور واقعــی  کــه چنیــن خریدوفروش هایــی صــوری اســت، زیــرا ا اســت 
ــه در  ک ــد  ــد، عکس  العمل  هــا و رفتارهایــی انجــام می  دادن کنن ــداری  ــن ســاختمانی خری می  خواســتند چنی

قــرارداد بانکــی هیچ کــدام از آن هــا مشــاهده نمی  شــود.

ع با عقود درهم تنیده  ۱-۴. لغو حکم شار

در برخی موارد، قراردادی از ســوی شــارع تحریم شــده و فاقد مشــروعیت اســت. با این همه، برخی با انجام 
چنــد معاملــۀ درهم تنیــده، عمــاً در پوشــش قراردادهــای شــرعی بــه مقصــود حقیقــی خــود دســت می یابنــد. 
در این گونــه مــوارد، یــا انشــای چنــد عقــد بــه طــور هم زمــان انجــام می شــود یــا یــک عقــد به شــرط انشــای عقــد 
کــه حتــی بــا فــرض پایبنــدی بــه عقــود موجــود در ایــن معامله، عــرف عماً  دیگــر صــورت می گیــرد، به گونــه ای 
بیــن ایــن معاملــۀ ترکیبــی و قــرارداد تحریم شــده از ســوی شــارع تفاوتــی نمی بینــد. )معلمــی، ۱۴۰۲، ص۹۰( دلیــل 
حرمــت بیــع العینــه در اســلام نیــز دو امــر اســت. اول این کــه عقــود درهم تنیــده در آن واحــد اســتفاده شــده 

اســت و دوم این کــه قصــد واقعــی طرفیــن بــرای انجــام معاملــه محــرز نیســت.
طرفیــن قــرارداد )در بحــث مــا، بانــک مرکــزی و مؤسســات اعتبــاری( بــا انجــام چنــد معاملــۀ درهم تنیــده، 
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عمــاً در پوشــش قراردادهــای شــرعی بــه مقصــود حقیقــی خــود دســت می یابنــد، هرچنــد بــه صــورت 
کــه قــرارداد حــق اختیــار خریــد و حــق اختیــار فــروش به مثابــۀ شــرط در ضمــن قــرارداد  دقیــق معلــوم نیســت 
گنجانــده شــده اســت یــا یــک قــرارداد انضمامــی اســت. )عشــایری منفــرد، ۱۳۹۸( در هــر حــال، چنانچــه  اول 
گــر بــه صــورت قــرارداد انضمامــی باشــد، مقصــود مــا  بــه صــورت شــرط باشــد، شــبهۀ بیــع العینــه وجــود دارد و ا
اثبــات می شــود. در این گونــه مــوارد، ماننــد بیــع العینــه یــا انشــای چنــد عقــد بــه طــور هم زمــان، شــیخ طوســی 
کــرده اســت: »نَهَــی رســول اللّه ]...[ عَــنْ بَیعَینِ  کــه پیامبــر از انجــام دو بیــع در بیــع واحــد نهی  کــرده اســت  نقــل 
فِــی بَیــعٍ« )طوســی، ۱۴۰۷، ج۷، ص۲۳۰(. در موثّقــۀ عمــار نیــز آمــده اســت: »فأنهاهــم ]...[ عــن شــرطین فــی بیــع.« 
کــه »نهــی رســول اللّه عــن بیعتین فی بیعــة.« )مالــک، ۱۴۲۵،  )همــان، ص۳۲۱( در منابــع اهل تســنن نیــز آمــده اســت 

ص۹۵۷(. ج۴، 

۱-۵.عدم تطابق عنوان و معنون در قرارداد از نظر عرف متشرعه 

کــه عــرف به راحتــی  در مــواردی طرفیــن بــرای رســیدن بــه مقصــود خــود، از عناوینــی اســتفاده می  کننــد 
درمی  یابــد مقصــود اصلــی آن هــا عنــوان دیگــری اســت و بــرای پوشــش شــرعی ایــن قــرارداد، بــه صــورت لفظی 
کرده  انــد. بــرای نمونــه، طرفیــن قــرارداد به جــای انجــام عقــد قــرض  و نــه واقعــی، از عنــوان خاصــی اســتفاده 
ربــوی، اســکناس را بــه قیمــت بیشــتر بــه صــورت نســیه خریــد و فــروش می کننــد. اســتدلال ایشــان ایــن اســت 
کــه اســکناس از معــدودات بــه شــمار مــی رود و بــر اســاس نصــوص معتبــر شــرعی، معاملــۀ آن بــه مبلــغ بیشــتر 
کــه مضمــون آن هــا ایــن اســت: ربــا معاملــی فقــط  ربــوی نیســت. روایــات معتبــری در حــد اســتفاضه وارد شــده 
کــه فرموده انــد: »لا  در مکیــل و مــوزون جــاری اســت، ماننــد صحیحــۀ عبیــد بــن زراره از امــام صــادق� 
یکــون الربــا إلّا فــی مــا یــکال أو یــوزن.« )شــیخ حــر عاملــی، وســائل الشــیعة، ۱۴۰۹: ۱۳۳/۱۸( همچنیــن  یکــی از شــرایط 
کنند، امــا در  کامــل آن را امضــا  گاهــی  کــرده و بــا آ کــه طرفیــن مفــاد عقــد را مشــخص  صحــت عقــد ایــن اســت 
کــه یکــی از طرفیــن، بــه دلیــل عــدم شــفافیت اطلاعــات قــرارداد، شــرطی را در عقــد به  مــواردی دیــده می شــود 
کــه آن شــرط بــا ماهیــت عنــوان عقــد مطابقــت نــدارد. بــرای مثــال در  ســود خویــش لحــاظ می کنــد، در حالــی 
کار تجــاری در اختیــار فرد قرار می دهد و شــخص بایــد آن را در خریــد و فروش  مضاربــه، بانــک پــول را بــرای 
کنــد و  کنــد، امــا در مقــام عمــل، شــخص آن مبلــغ را بــرای امــوری غیــر از خریــد و فــروش صــرف  کالا صــرف 
ایــن امــر بــا ذات عقــد مضاربــه در تنافــی اســت. عــدم تطابــق عنــوان و معنــون، یعنــی بــرای رســیدن به مقصود 
کــه عــرف به راحتــی درمی یابــد مقصــود اصلی آن ها عنــوان دیگری اســت. خــود از عنوانــی اســتفاده می کننــد 
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دورۀ ۱، شمارۀ ۲، بهار و تابستان ۱۴۰۴

کتورهای غیرواقعی ۱-۶. اطلاع از وجود مستندات و فا

کــه متقاضــی برای دسترســی ســریع تر و راحت تر به تســهیلات،  گاهــی اتفــاق می افتــد  در قراردادهــای بانکــی 
کارگاهــی اجــاره ای،  کتورســازی می کنــد، به عنــوان مثــال شــخص بــا ارائــۀ مدارکــی جعلــی یــا نشــان دادن  فا
درخواســت تســهیلات اشــتغال زایی می کنــد و پــس از دریافــت آن تســهیلات، در جایــی غیــر از تولیــد از آن 
گفتــه می شــود عقــد فــروش اقســاطی منحصــر در لوازم خانگــی اســت. شــخص  پــول اســتفاده می کنــد، مثــاً 
کند و پــول را برای مصــارف دیگری  کتــوری صوری تهیه  متقاضــی بــرای دریافت تســهیلات مجبور اســت فا

کنــد.  از بانــک دریافــت 

۲. بررسی معضل صوری سازی در قرارداد توافق بازخرید )ریپو( اسلامی در بازار بین بانکی

، توافــق بازخریــد اســلامی  کــه معیارهــای شــناخت قراردادهــای صــوری مشــخص شــد و از ســوی دیگــر حــال 
گردیــد، مناســب اســت تــا ایــن معیارهــا بــرای بررســی صــوری بــودن یــا نبــودن، بــر ایــن  و ارکان آن نیــز معرفــی 
قــرارداد تطبیــق داده شــود. بــه همیــن منظور دســتورالعمل اعلامی بانــک مرکزی در انتشــار و مبادلۀ ایــن اوراق 
کمبــود منابــع آمــاری و عــدم تمایــل بــه مصاحبــۀ نقش آفرینــان  گرفتــه اســت و بــا توجــه بــه  ک بحــث قــرار  مــلا

کتفــا می گــردد.  ایــن حــوزه، بــه تطبیــق معیارهــای قــرارداد صــوری بــر همیــن دســتورالعمل ا

گاهی طرفین از مفاد قرارداد واقعی در ابزار توافق بازخرید ۲-۱. عدم آ

کــه در دســتورالعمل اجرایــی عملیــات بــازار بــاز آمــده، توافــق بازخریــد مبتنــی بــر عقــد بیــع اســت  همان طــور 
کــه بــه موجــب آن، دارایــی پایــه در ازای قیمــت مشــخصی بیــن بانــک مرکــزی بــا  و عقــد بیــع عقــدی اســت 
مؤسســه یــا مؤسســه بــا مؤسســۀ دیگــر مبادلــه می شــود. از شــرایط صحــت عقــد بیــع مشــخص بــودن مبیــع و 

مثمــن اســت.
کســری مشــخص اســت، امــا  در توافــق بازخریــد بین بانکــی، قیمــت فــروش اوراق از طــرف بانــک دارای 
، قیمــت پایانــی در آخریــن  قیمــت مبنــای دارایــی پایــه،۵ مطابــق دســتورالعمل قیمــت مبنــای اوراق بهــادار
کنــون معیّــن نیســت و در آینــده معیّــن می شــود و تحقــق  کــه ایــن قیمــت هم ا کاری فرابــورس ایــران اســت  روز 
، در مادۀ ۹ شــیوه نامۀ اســتفاده از توافق بازخرید منطبق با شــریعت بیان شــده اســت  می یابد. از طرفی دیگر
کــه »قیمــت فــروش در قــرارداد بیــع و قیمت هــای اعمــال در قراردادهــای اختیــار خریــد و اختیــار فــروش بــه 

یخ سررسید است. 5. قیمتی است که اساس محاسبات تسویۀ نقدی یا فیزیکیِ اختیار خرید یا فروش در تار
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گاهــی بــه مفــاد قــرارداد اســت و قیمت  صــورت توافقــی بیــن طرفیــن تعییــن می شــود.« ایــن خــود نوعــی عــدم آ
روز فــروش اوراق توســط خریــدار در آینــده مشــخص نیســت. 

کــه دچار شــوک های زیــاد و غیرقابل پیش بینی  کــه در اقتصادهایی  دلیــل اهمیــت ایــن قیمــت ایــن اســت 
هســتند و تزلــزل قیمتــی وجــود دارد، پیش بینــی قیمــت اوراق را در آینــده دچــار ابهــام می کنــد و میــزان خطای 
کــه اقتصــاد در معــرض شــوک های مختلــف )بــه ریشــه های  ــز  پیش بینــی را افزایــش می دهــد. در ایــران نی
مختلــف داخلــی و خارجــی( قــرار دارد، امــکان تعییــن میانگیــن قیمتــی بــرای آینــده بســیار مشــکل بــه نظــر 
می رســد و می تــوان آن را بــه نوعــی بیــع غــرری بــه شــمار آورد. بیــع غــرر بــه اتفــاق عامــه و خاصــه باطــل اســت و 
گفته اند:  .« در تفســیر ایــن حدیــث  حدیــث نبــوی بــه بطــلان آن تصریــح می کنــد: »نهــی النبــی عــن بیــع الغــرر
ماننــد بیــع پرنــده در هــوا و ماهــی در آب، )ابن قدامــه، ۱۳۶۷، ج۴، ص۲۵۱( چــون امــکان دارد در تاریــخ سررســید 
کــه خریــدار اوراق اقــدام بــه فــروش آن هــا می کنــد، قیمــت اوراق در بــورس تفاوت فاحشــی با قیمت  هنگامــی 

پیش بینــی شــده داشــته باشــد و ایــن خــود نوعــی زیــان محســوب می شــود.
کــه در قــرارداد ابهــام وجــود دارد؛ یعنــی در تعابیــر طراحــان قــرارداد توافــق بازخریــد  نکتــۀ دیگــر ایــن اســت 
کــه قــرارداد حــق اختیــار خرید و  کافــی وجــود نــدارد و بــه صــورت دقیــق معلــوم نیســت  اســلامی نیــز شــفافیت 
گنجانده شــده اســت یا یک قرارداد انضمامی اســت  حق اختیار فروش به مثابۀ شــرط در ضمن قرارداد اول 
گــر شــرط ضمــن قــرارداد اول باشــد، ایــن امــر بــه بیع العینۀ مشــروط شــباهت دارد  )عشــایری منفــرد، ۱۳۹۹(، چــون ا

کــه شــرط ضمــن عقــد نباشــد،  گــر قــراردادی انضمامــی باشــد، در صورتــی  و دارای اشــکال خواهــد بــود، ولــی ا
گیــرد، بــه نظــر برخــی از فقهــا دور لازم می آید؛ یعنی  گــر شــرط ضمــن عقــد قرار  مشــکلی پیــش نخواهــد آمــد. ا
صحــت عقــد دوم متوقــف بــر مالکیــت مشــتری اســت )چــون مشــتری تــا مالــک نشــود نمی توانــد بفروشــد( و 
مالکیــت مشــتری نیــز متوقــف بــر صحت بیع اول اســت. صحت بیــع اول نیز طبق قــرارداد متوقف و مشــروط 

بــه عقــد دوم اســت. )ســبزواری، ۱۴۲۳، ج۱، ص۴۸۱(.

۲-۲. محابات مبتذل در ابزار توافق بازخرید

کمیســیون اعتبــاری بانــک مرکــزی  کــه در تاریــخ ۱۳۹۹/۱/۱۲ بــه تصویــب  در اصلاحیــۀ دســتورالعمل مذکــور 
رسیده است، در بند »ب« از مادۀ ۵ بیان می کند: »قیمت مبادلۀ اوراق طبق توافق طرفین تعیین می گردد.« 
کند یــا این که  بانک  گــر بانــک فروشــندۀ اوراق قیمتــی بســیار بالاتــر از قیمــت متعــارف بــر اوراق خود تعیین  ا
کــه براثــر  کنــد، مابه التفاوتــی  کمتــری نســبت بــه قیمــت واقعــی اوراق اعمــال  خریــدار قیمت گــذاریِ خیلــی 
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فاصلــۀ قیمت گــذاری دو طــرف بــه وجــود می آیــد، بیشــتر از حــد عرفــی اســت و ایــن امر احتمال غرری شــدن 
معاملــه را زیــاد می کنــد و زمینــه بــرای صوری ســازی قــرارداد فراهــم می شــود.

۲-۳. عدم التزام به لوازم عرفی قرارداد واقعی در ابزار توافق بازخرید

کــرده اســت، در لــوازم  کــه بانــک مرکــزی آن را ابــلاغ  بــر اســاس شــیوه نامۀ اجرایــی ابــزار توافــق بازخریــد 
کــه شــامل مشــخص بــودن ثمــن و مثمــن و تاریــخ سررســید و تحویــل اوراق بــه خریــدار و...  عرفــی عقــد بیــع 
کننــد.۶  اســت مشــکلی وجــود نــدارد، امــا بانک هــا می تواننــد بــا توافــق بازخریــد نــزد یکدیگــر ســپرده گذاری 
کــه مالکیــت در آن بــرای ســپرده پذیر موضوعیــت نــدارد و در  ســپرده گذاری نوعــی امانت گــذاری اســت 
کــه در دســتورالعمل بانــک مرکــزی فقــط  کنــد. در حالــی  بهتریــن حالــت می توانــد وکالــت ســپرده ها را قبــول 
کــه در صورت وکالتــی بودن منابع، بایــد اولاً  بیــع بیــان شــده اســت، نــه وکالــت و ایــن نوعی تناقض اســت، چرا
در سررســید، اوراق بــه صاحبــش بازگــردد و بانــک خریــدار نمی توانــد آن را به شــخص دیگری غیــر از مالک 
کــه بانکــی  کــه اختیــار خریدوفــروش، ایــن امــر را نمی رســاند و دلالــت بــر ایــن دارد  اوراق بفروشــد، در حالــی 
کــه اوراق در دســت او اســت می توانــد بــه مؤسســه ای غیــر از صاحــب اولیــۀ اوراق آن را بفروشــد. پــس لــوازم 
کــه خــود زمینه ســاز بــروز معضــل صوری ســازی اســت. عرفیــۀ قــرارداد در محــل بحــث مــا دارای ابهــام اســت 

ع با عقود درهم تنیده در ابزار توافق بازخرید ۲-۴. لغو حکم شار

ــه واســطۀ  ک ــی  ــا در قالــب یــک عقــد منعقــد نمی شــود، خصوصــاً زمان ــرارداد تنه ــد ق توافــق بازخری
یــد بیــان شــده  بیــن بانک هــا بانــک مرکــزی باشــد. در مــادۀ ۸ دســتورالعمل اجرایــی توافــق بازخر
ــی  ــط ادارۀ حقوق ــریعت توس ــا ش ــق ب ــد منطب ــق بازخری ــه تواف ــوط ب ــای مرب ــه قرارداده ــت: »مجموع اس
ــا  ــد ی ــار خری ــای اختی ــویۀ قرارداده ــد: »تس ــان می کن ــن بی ــت.« همچنی ــده اس ــم ش ــزی تنظی ــک مرک بان
کــردن  فــروش در سررســید صرفــاً از طریــق نقــل و انتقــال مالکیــت دارایــی پایــه و بدهــکار یــا بســتانکار 
کــه توافــق  حســاب جاری مؤسســه نــزد بانــک مرکــزی انجــام می شــود.« در ایــن ســطر مــا می بینیــم 
اعــلام  از  بعــد  بانــک مرکــزی  قــرارداد.  یــک  نــه  از قراردادهــا اســت  یــد شــامل مجموعــه ای  بازخر
یــداران اطــلاع می دهــد و بعــد  کســری منابــع؛ بــه خر درخواســت فــروش اوراق توســط بانــک دارای 
از تعییــن خریــدار بیــن ایشــان قــرارداد فــروش در قالــب عقــد بیــع تنظیــم می کنــد.۷ ایــن پایــان قضیــه 

6. شیوه نامۀ استفاده از توافق بازخرید منطبق با شریعت، مادۀ 2، ص27.

، نحوۀ انجام معامات، مادۀ 3، ص28. 7. دستورالعمل اجرایی عملیات بازار باز
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نیســت. در مرحلــۀ بعــد، بانــک مرکــزی قــرارداد اختیــار خریــد را منعقــد می کنــد۸ و ســپس در مرحلــۀ 
بعــد، قــرارداد اختیــار فــروش منعقــد را می کنــد.۹ ایــن مراحــل متوالــی را بانــک مرکــزی انجــام می دهــد 
و ضمــن این کــه  وجــه تضمیــن هــم در ذیــل ایــن قراردادهــا بــه توافــق طرفیــن رســیده اســت و نــزد بانــک 
کنیــم امــکان تشــکیل بــازار ثانویــه  گــر مــادۀ ۱۴ ایــن دســتورالعمل را هــم اضافــه  مرکــزی بلوکــه می شــود. ا
یــد منطبــق بــا شــریعت امکان پذیــر اســت. پــس یکــی از مشــکلات توافــق  نیــز بــرای توافــق بازخر
کــه موجــب پیچیدگــی  ــده و توافقــات مختلــف در ذیــل یــک عقــد اســت  ــد، عقــود درهم تنی بازخری
، زمینــۀ صوری ســازی و  عقــد می شــود. ایــن پیچیدگــی در صــورت عــدم نظــارت دقیــق و مســتمر
کــه  سوءاســتفاده طرفیــن معاملــه را فراهــم می کنــد، ضمــن این کــه  بــه صــورت شــفاف مشــخص نیســت 
اختیــار خریــد و فــروش در قــراردادی انضمامــی شــکل می گیــرد. بــا وجــود ایــن، مشــخص نبــودن شــرط 

یــا قــرارداد انضمامــی دلیــل بــر صــوری بــودن نیســت. 

۲-۵. عدم تطابق عنوان و معنون در قرارداد از نظر عرف متشرعه در ابزار توافق بازخرید

کــه در  کــه فــروش مــی رود بــا اوراق دوم  کــه اوراق اول  یــد بایــد مشــخص شــود  در توافــق بازخر
یــا همــان اوراق ســابق معاملــه خواهــد شــد. توافــق  بــا هــم »مشــابه«اند  سررســید بفــروش می رســد 
کــه در ذیــل ایــن بیــع می شــود ایــن اســت: تعهــد خریــد  بازخریــد مبتنــی بــر عقــد بیــع اســت و شــرطی 
مجــدد بــا قیمتــی معــادل قیمــت اوراق یــا بالاتــر از آن را در سررســیدی معیّــن توســط فروشــنده. چنانچــه 
ــوان پذیرفــت  ــدار اوراق اولــی( مشــابه اوراق اول باشــد، می ت اوراق فروخته شــده توســط بانــک )خری
کــه ایــن قــرارداد ظاهــراً بلااشــکال اســت، امــا چــون ارزش ایــن اوراق مســاوی اســت و در عــرف ایــن 
ــا  ــه ب ــه در عمــل همــان ارزش و همــان ورق ک گفــت  ــوان  ــد، می ت ــچ تمایــزی ندارن ــا یکدیگــر هی اوراق ب
یــاد  همــان تعهــدات بــه طــرف دیگــر انتقــال می یابــد. بنابرایــن شــباهت آن بــه عینــۀ مشــروط بســیار ز
گــر اوراق عینــاً همــان اوراق ســابق بــا ارزش مســاوی اولیــه باشــد، ایــن امــر مصــداق  خواهــد بــود. ا
کــه در متــن دســتورالعمل نیــز ایــن امــر نهــی نشــده اســت و بانــک می توانــد  بیــع عینــۀ مشــروط اســت 
کــه ایــن امــر از نظــر فقهــای امامیــه مــردود اســت. لازم بــه ذکــر  همــان اوراق یــا مشــابه آن را تعهــد نمایــد 
کــه عقــد دوم در عقــد اول شــرط شــده باشــد  کــه منظــور از بیع العینــۀ مشــروط، عینــه ای اســت  اســت 

8. همان، مادۀ 4، ص28.

9. همان، مادۀ 5، ص28.
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ــورد  ــروط م ــۀ مش ــد. عین ــنده بفروش ــود فروش ــه خ ــاً ب کالا را حتم ــه  ک ــد  ــده باش ــزم ش ــه ملت ــتریِ عین و مش
گرفتــه  ( قــرار  مخالفــت برخــی از روایــات )یکــی از حســین بــن منــذر و دیگــری از علــی بــن جعفــر
ــعْ وَ  ــمْ یبِ ــاءَ لَ ــاعَ وَ إِنْ شَ ــاءَ بَ ــارِ إنْ شَ کانَ بِالْخِی اســت. در روایــت حســین بــن منــذر آمــده اســت: »إِذَا 
س«؛ وقتــی فروشــنده اختیــار 

ْ
یتَ وَ إِنْ شِــئْتَ لَــمْ تَشْــتَرِ فَــلَا بَــأ یضــاً بِالْخِیــارِ إِنْ شِــئْتَ اشْــتَرَ

َ
نْــتَ أ

َ
کنْــتَ أ

کافــی[  گــر خواســت نفروشــد و تــو نیــز اختیــار ] گــر خواســت، بفروشــد و ا کــه[ ا کافــی[ داشــته باشــد ] [
گــر نخواســتی نخــری، ]در معاملــه[ هیــچ اشــکالی وجــود  گــر خواســتی بخــری و ا کــه[ ا داشــته باشــی ]
کلینــی، ۱۴۰۷، ج۵، ص۲۰۲( و در روایــت علــی بــن جعفــر نیــز آمــده اســت »إِذَا لَــمْ یشْــتَرِطْ وَ رَضِیــا  نــدارد )
گــر طرفیــن قــرارداد شــرط نکننــد و ]خودشــان بــدون شــرط[ راضــی شــوند، هیــچ اشــکالی  س«؛ ا

ْ
فَــلَا بَــأ

ــا مشــتری  گــر فروشــنده ی کــه ا ، ۱۴۰۹، ص۱۲۹( مفهــوم روایــت نخســت ایــن اســت  نــدارد. )علــی بــن جعفــر
کافــی نداشــته باشــند )اختیارشــان بــه وســیلۀ شــرط محــدود شــده باشــد(، در ایــن صــورت  اختیــار 
گــر بازخریــد در عقــد اصلــی شــرط شــده  کــه ا معاملــه اشــکال دارد. مفهــوم روایــت دوم نیــز آن اســت 
باشــد و متعاقدیــن رضایــت باطنــی )بــدون شــرط( نداشــته باشــند، معاملــه اشــکال دارد. حرمــت بیــع 
عینــۀ مشــروط افــزون بــر روایــات، بــه اجمــاع فقیهــان امامیــه نیــز قابــل اســتناد اســت. )ســبزواری، ۱۴۲۳، 

ص۴۸۱(. ج۱، 

بــرای رفــع مشــکل عینــۀ مشــروط، به جــای تعهــد خریــد از لفــظ اختیــار خریــد و فــروش اســتفاده شــده 
کــه اولاً  اســت، پــس عنــوان بیــع به ظاهــر درســت می شــود، امــا آنچــه در عمــل انجــام می شــود ایــن اســت 
در تاریــخ سررســید، مالــک اوراق مجــدداً بانــک فروشــنده اســت و اختیــار فــروش بــه دیگــران توســط 
ــورت  ــه در ص ک ــت  ــر آن اس ــن ام ــد ای ــت. مؤی ــده اس ــی وارد ش ــورت لفظ ــه ص ــدار اوراق ب ــک خری بان
گذاشــته  عــدم انجــام تعهــد بانــک فروشــنده یــا خریــدار وجــه تضمیــن توســط بانــک مرکــزی بــه اجــرا 
 ، شــده و به حســاب بانــک ذی حــق واریــز می شــود. بــه عبارتــی ملکیــت اوراق توســط بانــک خریــدار
محــدود و وابســته بــه انجــام تعهــدات خــود )فــروش بــه صاحــب اوراق یــا از طــرف فروشــنده تعهــد بــه 
کاشــف الغطا  کــه ایــن امــر بــا ذات بیــع در تنافــی اســت. چنان کــه مرحــوم  خریــد مجــدد اوراق( اســت 

می فرمایــد:
ــات  ــد مناف ــر عق ــا جوه ــه ب ک ــت  ــرطی اس ــود ش ــمرده می ش ــد ش ــای عق ــا مقتض ــی ب ــرط مناف ــه ش آنچ
کــردن عقــد توســط عاقــد وجــود  کنــار چنیــن شــرطی، اصــاً امــکان قصــد  داشــته باشــد، بــه طوری کــه در 
کاشــف الغطا، ۱۳۵۹، ج۱، ص۷۷(. مثــال محــل بحــث مــا نیــز مشــمول ایــن فرمایــش اســت.  نداشــته باشــد« )
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گــر ایــن وابســتگی بــه صــورت غیرمســتقیم  گــر دو معاملــۀ وابســته بــه هــم باشــند، حتــی ا گفــت ا بایــد 
ک محتوایــی  باشــد، بــاز هــم اشــکال بیع العینــه وجــود دارد، پــس بایــد دو معاملــه از همدیگــر انفــکا
کامــاً مســتقل از معاملــۀ اول باشــد، نــه این کــه  شــخص در  داشــته باشــد؛ یعنــی انجــام معاملــۀ دوم 
یــخ سررســید ملــزم بــه انجــام معاملــه ای برخــلاف میــل باطنــی داشــته باشــد. بنابرایــن در توافــق  تار
بازخریــد منطبــق بــا شــریعت مشــکل عــدم تطابــق عنــوان و معنــون بــه چشــم می خــورد و صوری ســازی 

قــرارداد بــر آن صــادق و محتمــل اســت.
محققــان ایرانــی بــرای برون رفــت از مشــکل شــبیه شــدن توافــق بازخریــد به عین، مشــروط، توافــق بازخرید 
کــه توافــق بازخریــد  کرده انــد. از آنجــا  را بــه قــرارداد حــق اختیــار خریــد و حــق اختیــار فــروش تبدیــل 
کــه عقــد بیعــی صــورت می گیــرد، ثمــن و مثمنــی مبادلــه شــده و مثمــن  مبتنــی بــر عقــد بیــع اســت. هنگامــی 
بــه ملکیــت خریــدار درآمــده اســت، پــس شــخص مالــک مختــار اســت از حیــث زمانــی و مکانــی بــه هــر 
کــه بخواهــد، ملــک خــود را بفروشــد، امــا در مــادۀ ۱۹ دســتورالعمل اجرایــی این گونــه بیــان شــده اســت:  کــس 
کــه اختیاردهنــدۀ )خریــد یــا فــروش(، تعهــدات خــود را درمقابــل دارنــدۀ اختیــار ایفــا ننمایــد،  »در صورتــی 

اقدامــات زیــر توســط بانــک مرکــزی انجــام می شــود:
کســر و  الــف( مابه التفــاوت قیمــت اعمــال و قیمــت مبنــای دارایــی پایــه، از وجــه تضمیــن اختیاردهنــده، 

به حســاب دارنــدۀ اختیــار واریــز می گــردد.
ب( وجه تضمین دارندۀ اختیار و ماندۀ وجه تضمین اختیاردهنده، به حساب آن ها مسترد می گردد.«

این بخش از دستورالعمل حاوی چند نکته است: 
گرفتــن وجــه تضمیــن بــرای الــزام شــخص فروشــنده  وقتــی لفــظ اختیــار خریــد و فــروش بــکار مــی رود، 
ــای  کــه مابه التفــاوت قیمــت اعمــال و قیمــت مبن کــرده اســت  ــان  ــدار منتفــی اســت، چــون بی ــا خری ی
ــار واریــز می کنــد. ایــن امــر نشــان  کســر و به حســاب دارنــدۀ اختی دارایــی پایــه از وجــه تضمین کننــده 
کــه در  یــد و فــروش آمــده اســت، امــا در معنــون قــرارداد  کــه در عنــوان قــرارداد اختیــار خر می دهــد 
ــود  ــن خ ــود. ای ــف می ش ــل تعری ــخص مقاب ــع ش ــه نف ــی ب ــه تضمین ــود، وج ــی می ش ــل اجرای ــۀ عم عرص

ــرارداد اســت. ــون و نوعــی صوری ســازی ق ــوان و معن نوعــی عــدم تطابــق عن
ــا توافــق بازخریــد  ــز توافــق بازخریــد اســلامی ب کــه وجــه تمای ــار خریــد و فــروش  ــر آن، اختی عــلاوه ب
کــه دارنــدۀ اوراق می توانــد مملــوک خویــش را بــه غیــر از فروشــنده نیــز  ربــوی اســت، بیــان مــی دارد 
کــه اوراق خریداری شــده در پایــان سررســید  بفروشــد. ایــن امــر دارای ابهــام اســت، چــون مــا می بینیــم 
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کــه اوراق فروخته شــده در  معمــولاً بــه دســت صاحــب اولیــۀ خــود بازمی گــردد. مگــر این کــه  قائــل شــویم 
تاریــخ سررســید مشــابه اوراق اول اســت، نــه عیــن آن. البتــه بایــد توجــه داشــت این کــه  در دســتورالعمل 
نیــز امــکان بازگشــت اوراق وجــود دارد و ایــن امــر شــبهۀ بیع العینــه بــودن را تقویــت می نمایــد. پــس 
کــه پــس از  کرده انــد  قصــد و ارادۀ خریــد و فــروش در عقــد بیــع دچــار خدشــه اســت، زیــرا طرفیــن اراده 
کننــد و وجــه آن را بپردازنــد.  سررســید قــرارداد، اوراق بهــادار خــود را از طــرف مقابــل معاملــه دریافــت 

ایــن نیــز نشــان دهندۀ عــدم تطابــق عنــوان قــرارداد بــا اراده و قصــد طرفیــن معاملــه اســت.

کتورهای غیرواقعی در ابزار توافق بازخرید ۲-۶. اطلاع از وجود مستندات و فا

بانک هــا  بــرای همیــن  نظــارت می کنــد.  آن  بــر  و  تنظیــم  را  بازخریــد  توافــق  قــرارداد  مرکــزی  بانــک 
کننــد، مگــر در مــواردی  کتورســازی را فراهــم  نمی تواننــد در مفــاد قــرارداد تغییــری ایجــاد نمــوده و زمینــۀ فا
کــه بعضــی بندهــای قــرارداد طبــق توافــق طرفیــن تعییــن می شــود. در مــوارد توافقــی امــکان تبانــی توســط 
طرفیــن قــرارداد وجــود دارد، مثــاً در قیمت گــذاری اوراق در تاریــخ سررســید یــا در هزینه هــای مبادلــه و 

ــه چشــم نمی خــورد و شــفافیت لازم را داراســت. ــادلات بین بانکــی ب ــه ایــن امــر در تب ک انتقــال 

جمع بندی و نتیجه گیری

در ایــن تحقیــق بــا مقایســۀ مفــاد دســتورالعمل ابــزار توافــق بازخریــد )ریپو( اســلامی بــازار بین بانکــی ایران 
گاهــی  کــه معیارهــای عــدم آ بــا ۶ معیــار معرفی شــده در شــناخت قراردادهــای صــوری، مشــخص شــد 
طرفیــن از مفــاد قــرارداد و محابــات مبتــذل، بــر ابــزار تودیــع ســپرده و توافــق بازخریــد صــادق اســت و لــذا 

صوری ســازی در ایــن قراردادهــا مشــاهده می شــود.
کســری مشــخص اســت،  در توافــق بازخریــد بین بانکــی قیمــت فــروش اوراق از طــرف بانــک دارای 
کاری  ، قیمــت پایانــی در آخریــن روز  امــا قیمــت مبنــای دارایــی پایــه، قیمــت مبنــای اوراق بهــادار
گفتــه  کــه ایــن قیمــت در آینــده محقــق می شــود و فعــاً مشــخص نیســت. شــاید  فرابــورس ایــران اســت 
گفــت اولا  گــر قیمــت آتــی بــه صــورت تقریبــی هــم مشــخص شــود، صحیــح اســت. بایــد  کــه ا شــود 
گــر اقتصــاد دچــار شــوک های  این کــه قیمــت بایــد مشــخص باشــد، نــه تقریبــاً مشــخص؛ دوم این کــه  ا
کــرد. بــرای حــل ایــن مشــکل، بایــد بانــک مرکــزی  بــزرگ شــود، نمی تــوان قیمــت حــدودی نیــز تعییــن 
بــا بررســی شــرایط اقتصــادی اقــدام بــه اســتفاده از ایــن ابــزار داشــته باشــد. در غیــر ایــن صــورت، شــاهد 
گاهــی بــه مفــاد قــرارداد هســتیم؛ قیمــت روز فــروش اوراق توســط خریــدار اوراق در آینــده  نوعــی عــدم آ
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یــاد و غیــر قابــل پیش بینــی  کــه دچــار شــوک های ز مشــخص می شــود، همچنیــن در اقتصادهایــی 
ــر  ــن ام ــت و ای ــام اس ــار ابه ــده دچ ــت اوراق در آین ــی قیم ــود دارد، پیش بین ــی وج ــزل قیمت ــت و تزل اس

کــه به اتفــاق خاصــه و عامــه باطــل اســت. احتمــال بــروز بیــع غــرری را افزایــش می دهــد 
کــه حــق اختیــار خریــد و فــروش شــرط ضمــن عقــد اســت یــا  در ایــن دســتورالعمل مشــخص نیســت 
ــۀ مشــروط مطــرح اســت و در صــورت دوم ظاهــراً  یــک قــرارداد انضمامــی. در صــورت اول شــبهۀ عین

گاهــی از مفــاد قــرارداد نیــز در فــرض اول صــادق خواهــد بــود. درســت اســت. پــس معیــار عــدم آ
کنــد  گــر بانــک فروشــندۀ اوراق، قیمتــی بســیار بالاتــر از قیمــت متعــارف بــرای اوراق خــود تعییــن  ا
کنــد،  کمتــری نســبت بــه قیمــت واقعــی اوراق اعمــال  یــا این کــه  بانــک خریــدار قیمت گــذاری خیلــی 
ــۀ قیمت گــذاری طرفیــن بــه وجــود می آیــد، بیشــتر از حــد عرفــی اســت و  ــر فاصل کــه براث مابه التفاوتــی 
یــاد می کنــد. طبــق موازیــن شــرع، ارزش گــذاری بیــش از حــد  ایــن امــر احتمــال غــرری شــدن معاملــه را ز
گــر اتفــاق بیفتــد، ماننــد حیــل نامشــروع رایــج ربــا در بــازار ایــن امــر زمینــه  عقلــی و عرفــی مــردود اســت و ا

را بــرای صوری ســازی قــرارداد ایجــاد می کنــد.
یــد نــزد یکدیگــر ســپرده گذاری  بانک هــا مطابــق دســتورالعمل حاضــر می تواننــد بــا توافــق بازخر
کــه در آن، مالکیــت بــرای ســپرده پذیر موضوعیــت  کننــد. ســپرده گذاری نوعــی امانت گــذاری اســت 
کــه در دســتورالعمل  کــه  کنــد، در حالــی  نــدارد. او در بهتریــن حالــت می توانــد وکالــت ســپرده ها را قبــول 
کــه در صــورت  بانــک مرکــزی فقــط بیــع بیــان شــده اســت، نــه وکالــت و ایــن نوعــی تناقــض اســت، چرا
وکالتــی بــودن منابــع، بایــد اولاً در سررســید، اوراق بــه صاحبــش بازگــردد و بانــک خریــدار نمی توانــد 
کــه اختیــار خریــد و فــروش ایــن  آن هــا را بــه شــخص دیگــری غیــر از مالــک اوراق بفروشــد، در حالــی 
کــه اوراق در دســت او اســت می توانــد آن را بــه  لــت بــر ایــن دارد: بانکــی  امــر را نمی رســاند و دلا
کــه ســپرده گذاری صــورت  ــر از صاحــب اولیــۀ اوراق بفروشــد. ایــن امــر نشــان می دهــد  مؤسســه ای غی
نگرفتــه اســت، بلکــه بانــک صاحــب اوراق، مالــک آن اســت و می توانــد آن را بــه ســایرین بفروشــد، 
گــر اصــل توافــق  کــه مالکیــت اوراق در توافــق بازخریــد وارد نیســت. بــه همیــن خاطــر حتــی ا در حالــی 
بازخریــد را از ایــن مســیر غیرصــوری بدانیــم، بــا مشــکل صــوری بــودن قــرارداد اولیــۀ بیــن بانــک دارای 
ــراردادی دیگــر شــده اســت،  ــراردادی صــوری، زمینه ســازِ ق ــا مشــتریانش مواجــه می شــویم و ق مــازاد ب
ــروز معضــل  کــه خــود زمینه ســاز ب ــۀ قــرارداد در موضــوع بحــث مــا دارای ابهــام اســت  ــوازم عرفی پــس ل

صوری ســازی اســت. 
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ــد  ــار خری ــد از لفــظ اختی ــۀ مشــروط در توافــق بازخریــد، به جــای تعهــد خری ــرای رفــع مشــکل عین ب
و فــروش اســتفاده شــده اســت، پــس عنــوان بیــع به ظاهــر درســت می شــود، امــا آنچــه در عمــل انجــام 
کــه اولاً در تاریــخ سررســید، مالــک اوراق مجــدداً بانــک فروشــنده اســت و اختیــار  می شــود ایــن اســت 
ــه دیگــران توســط بانــک خریــدار اوراق بــه صــورت لفظــی وارد شــده اســت. مؤیــد ایــن امــر  فــروش ب
کــه در صــورت عــدم انجــام تعهــد بانــک فروشــنده یــا خریــدار وجــه تضمیــن توســط بانــک  آن اســت 
گذاشــته شــده و بــه حســاب بانــک ذی حــق واریــز می شــود. بــه عبارتــی ملکیــت اوراق  مرکــزی بــه اجــرا 
، محــدود و وابســته بــه انجــام تعهــدات خــود )فــروش بــه صاحــب اوراق یــا  یــدار توســط بانــک خر
ــا ذات بیــع در تنافــی اســت،  کــه ایــن امــر ب از طــرف فروشــنده تعهــد بــه خریــد مجــدد اوراق( اســت 
ــر دارای  ــن ام ــد. ای ــز بفروش ــنده نی ــر از فروش ــه غی ــش را ب ــوک خوی ــد ممل ــدۀ اوراق می توان ــلاوه دارن بع
کــه اوراق خریداری شــده در پایــان سررســید معمــولاً بــه دســت  ابهــام اســت، چــون مــا شــاهد آن هســتیم 
صاحــب اولیــۀ خــود بازمی گــردد. پــس قصــد و ارادۀ خریــد و فــروش در عقــد بیــع دچــار خدشــه اســت 

و معیــار عــدم تطابــق عنــوان و معنــون نیــز صــادق اســت.
قراردادهــا  تعــدد  قــرارداد.  یــک  نــه  اســت،  قراردادهــا  از  مجموعــه ای  شــامل  یــد  بازخر توافــق 
کنــد. همچنیــن راه هــای بیشــتری بــرای  کــرده و نظــارت دقیــق را مشــکل تر  می توانــد پیچیدگــی ایجــاد 
صوری ســازی ایجــاد فراهــم آورد. بانــک مرکــزی بعــد از اعــلام درخواســت فــروش اوراق توســط بانــک 
، بیــن آن هــا قــرارداد  یــدار یــداران اطــلاع می دهــد و بعــد از تعییــن خر کســری منابــع، بــه خر دارای 
فــروش را در قالــب عقــد بیــع تنظیــم می کنــد.۱۰ ایــن پایــان قضیــه نیســت. در مرحلــۀ بعــد، بانــک مرکــزی 
یــد را منعقــد می کنــد۱۱ و ســپس در مرحلــۀ بعــد قــرارداد اختیــار فــروش را منعقــد  قــرارداد اختیــار خر
ــخص  ــفاف مش ــورت ش ــه ص ــه ب ک ــت  ــن اس ــت، ای ــزار وارد اس ــن اب ــه ای ــه ب ک ــکالی  ــا اش ــد.۱۲ تنه می کن
نیســت اختیــار خریــد و فــروش در قــراردادی انضمامــی شــکل می گیــرد. بــا وجــود ایــن، مشــخص نبــودن 
شــرط یــا قــرارداد انضمامــی، دلیــل بــر صــوری بــودن نیســت. نتیجــه این کــه معیــار درهــم تنیدگــی عقــود 

در محــل بحــث مــا صــادق نیســت.
در توافــق بازخریــد، بانــک مرکــزی قــرارداد را تنظیــم و بــر آن نظــارت می کنــد. بــرای همیــن بانک هــا 
کــه طبــق توافــق طرفیــن تعییــن  کننــد، مگــر در مــواردی  نمی تواننــد در مفــاد قــرارداد تغییــر ایجــاد 

، نحوۀ انجام معامات، مادۀ 3، ص28. 10. دستورالعمل اجرایی عملیات بازار باز

11. همان، مادۀ 4، ص28.

12. همان، مادۀ 5، ص28.
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کــه ایــن  می شــود، مثــاً در قیمت گــذاری اوراق در تاریــخ سررســید یــا در هزینه هــای مبادلــه و انتقــال 
گاهــی بــه  امــر در تبــادلات بین بانکــی بــه چشــم نمی خــورد و شــفافیت لازم را داراســت. پــس معیــار آ

کتورهــای غیرواقعــی صــادق نیســت. وجــود فا
کــه بــه دلیــل وجــود معضــل صوری ســازی در ابــزار توافــق  گرفــت  از آنچــه بیــان شــد می تــوان نتیجــه 
ــت و  ــه اس ــار خدش ــزار دچ ــن اب ــروعیت ای ــوی، مش ــرض رب ــد ق ــه عق ــد ب ــت عق ــر ماهی ــد و تغیی بازخری
بــازار بین بانکــی  یــد اســلامی در  ابــزار توافــق بازخر بــه بازنگــری بیشــتر در ســازوکار اجرایــی  نیــاز 

می شــود.  احســاس 

پیشنهاد ها

کــه منظــور جلوگیــری  کــه در دســتورالعمل حاضــر وجــود دارد، پیشــنهاد می شــود  تی  بــا توجــه بــه مشــکلا
از صــوری شــدن ایــن قراردادهــا در نظــام بانکــی ایــران چنــد امــر رعایــت شــود: بانــک مرکــزی از ســایر 
کســری بانک هــا تــلاش نمایــد، بــرای مثــال محاســبۀ نــرخ ذخیــرۀ قانونــی  کاهــش  ابزاهــای موجــود بــرای 
کاهــش زیان انباشــته و بازآرایــی ترازنامــۀ  متناســب بــا عملکــرد بانک هــا می توانــد تشــویق بانک هــا بــه 

متناســب را در پــی داشــته باشــد.
بــرای اســتفاده از ایــن ابــزار نیــز لازم اســت تغییراتــی در دســتورالعمل حاضــر رخ دهــد. اولاً بــه شــرط 
ــن  ــی بی ــق طرفین ــاً در تواف ــردد؛ ثانی گ ــح  ــی تصری ــرط انضمام ــوان ش ــروش به عن ــد و ف ــار خری ــق اختی ح
بانک هــا، هرچنــد رقابــت وجــود دارد، دامنــۀ تغییــرات بایــد بــا نظــارت بانــک مرکــزی تعییــن شــود تــا از 
غــرری شــدن و صــوری شــدن قراردادهــا جلوگیــری شــود؛ ثالثــاً در دســتورالعمل از امــکان ســپرده گذاری 
کــه یکــی از روش هــای صــوری شــدن قــرارداد بــود جلوگیــری شــود؛ از ســوی دیگــر می تــوان  بانک هــا 
کوتاه مــدت نیــز  کــه بتوانــد در بازه هــای زمانــی  بــا تشــکیل یــک صنــدوق اتکایــی بــرای بانک هــا 
بــا معضــل صوری ســازی  تــا  کاســت  قراردادهــا  پیچیدگــی  از  باشــد،  داشــته  بــازار  در  تــی  مداخلا

مواجــه نگردنــد.
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