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Purpose: To design and elaborate a practical Fiqhi (Islamic legal) model for Equity 

Crowdfunding based on the Musharakah (partnership) contract. As the conventional 

model of this novel financing tool faces Sharia challenges, such as Gharar (excessive 

uncertainty) in valuation and the management of retail investor rights, this research 

aims to provide a Sharia-compliant solution. 

Method(s): Using a descriptive-analytical method, this paper explores the nature of 

the crowdfunding instrument and the Fiqhi foundations of the Musharakah contract. 

Subsequently, by leveraging jurisprudential capacities, it designs an operational 

model that includes key processes of evaluation, offering, ownership transfer, and 

oversight, all aligned with Sharia principles. 

Finding(s): The research findings indicate that the primary Fiqhi challenges can be 

overcome by precisely defining the legal relationships between the entrepreneur, 

investors, and the platform through a hybrid structure of contracts:partnership, 

agency, and commission. 

Conclusion: The proposed model ensures transparency and justice for all parties while 
preserving the efficiency of this financing method. This model can serve as a practical 
foundation for legislation and the implementation of equity crowdfunding in Iran's 
economy 
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 عقد مشارکت(   هی)بر پا یفقه کردیبر سهام با رو  یمبتن  ی جمع یمال   نیتأم یالگو   یطراح
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  ها: واژه کلید

تأمین مالي جمعي،  

کارآفريني، فقه اقتصادی، 

عقد مشارکت، قراردادهای  

 .هوشمند 

 

بر سهام« بر   ي مبتن  يجمع ي مال ن ی»تأم  یبرا  یکاربرد -يفقه  یالگو  ک ي نیی و تب يهدف: طراح 

غرر در   رینظ يفقه یهابا چالش  نيابزار نو  نيمدل متعارف ا نکهيعقد مشارکت. با توجه به ا هيپا

پژوهش به دنبال ارائه   ن ي خرد مواجه است، ا گذارانهيحقوق سرما تيريو مد یگذارارزش 

 .باشدي م  عتيمنطبق بر شر یراهکار 

  يو مبان يجمع يمال ن یابزار تأم  تیماه  ی به واکاو ،يل یتحل-يفیمقاله با روش توص ني)ها(: اروش

  يات یعمل یالگو   کي ،يفقه ی هات یاز ظرف یریگ. سپس با بهره پردازدي عقد مشارکت م  يفقه

که با اصول   کندي م ي و نظارت را طراح تیعرضه، انتقال مالک   ،يابيارز ی دی کل  یندهايشامل فرآ

 .منطبق است يشرع

  ن،يکارآفر انیم  يروابط حقوق قیدق  في که تعر دهدي نشان م ق یتحق ی هاافتهي)ها(: افتهي

از عقود مشارکت، وکالت و جعاله، راهکار   يب یساختار ترک  کي و پلتفرم در قالب  گذارانهيسرما

 .موجود است  يفقه  یهاغلبه بر چالش  ياصل

و عدالت را   تیشفاف ،يمال  نی روش تأم ن يا يي ضمن حفظ کارا ،یشنهاد ی پ  ی: الگویریگجه ینت

  یگذار قانون  یبرا  يعمل  یمبنا کيبه عنوان  تواند ي الگو م  ني. اکندي م ن یتضم نی تمام طرف  یبرا

 به کار گرفته شود.  ران يدر اقتصاد ا يسهام  يجمع يمال ن یمدل تأم  یو اجرا 

 :  استناد
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را به    ان«ی بنثروت را دگرگون ساخته و »اقتصاد دانش دی تول  یسنت  یهام یپارادا کم،یو  ستی در قرن ب یلات پرشتاب اقتصاد جهانتحو 
نوپا   یهاشرکت ن، یاقتصاد نو  ن ی . در قلب ا(Drucker, 1993,p.68) کرده است  یمعرف داریعنوان موتور محرکه رشد و توسعه پا

و    نی تر از بزرگ  یکی حال،    نی. با اکنندیم  ی ن یآفر ارزش  ،یانسان  ه یو سرما  یفناور  ،یبر نوآور  هیها قرار دارند که با تک و استارتاپ
کوچک و    یهاشرکت  یبرا  ژه یشکاف به و   نیااست.    «3ی مال  ن ی»شکاف تأم  ،یاقتصاد  یواحدها  نی موانع بر سر راه ا  نی تر یاتی ح

  ن ی تأم   ن ینو   ی راهکارها افتنیامر، ضرورت    ن ی است و هم  تریجد  دهند،یم ل ی از اقتصادها را تشک  یاری که ستون فقرات بس   4متوسط 
قابل    یک یز ی ف   یهایینوپا که اغلب فاقد دارا  ی وکارهاکسب  تی ماه(.52،ص۱۳۹۴  ، یدی و سع   یآباد)صالح  کندیرا دوچندان م  یمال

  ل یها تبدمانند بانک یسنت   یمال ینهادها  یبرا  سک یپرر   یی هانهی ها را به گز هستند، آن  داریپا  ی درآمد  ان یو جر   یرتوجه، سابقه اعتبا
  ه ی تک   ین ی ع  یهاقهیبر وث  یمبتن   ی اعتبارسنج  یهابر مدل  ینهادها به طور سنت   نی. ا(Berger & Udell, 1998,p.37)کرده است  

اند که در  ظهور کرده  یانوآورانه  یمال  یچالش، ابزارها  نیپاسخ به ا  درندارد.   یوانها همخاستارتاپ  یاهیدارند که با ساختار سرما
از قدرت    ی ری گسازوکار، با بهره  ن یداده است. ا  ر یی را تغ   یقواعد باز  ، یانقلاب  دهی پد  ک یبه عنوان    «5ی جمع  یمال  نیها »تأمآن  ان ی م

از تعداد کث  یهاهیرماس   یآورامکان جمع  ،یاجتماع  یهاو شبکه  نیآنلا  یهاپلتفرم افراد جامعه    یری خرد  برا  (توده مردم)از   یرا 
  ی مبتن   یجمع  یمال  نیانواع مختلف آن، »تأم  انی . در م(Mollick, 2014,p155)  آوردی وکار فراهم مکسب  ایپروژه    کیاز    تیحما

از سهام شرکت    یو مالکان بخش  یمال  یگذاران خرد را به شرکاهیسرما  ما  ی مستق   رایبرخوردار است، ز   ک یاستراتژ   یت ی « از اهم6بر سهام 
  یهاهی سرما  تیبا هدا  ،یبلکه از منظر اقتصاد اسلام  کند،ینوپا را حل م  یهاشرکت  هی مدل نه تنها مشکل سرما  نی ا.  کندیم  لیتبد

تحقق    یدر راستا  ما  ی مستق   کردی رو   نی. اشودیخاص م  یت ی مانع از تمرکز ثروت )دوله( در دست اقل  ،یواقع  دیخرد و راکد به سمت تول
 ,Biancone et al., 2022)   دینمایم  نیعادلانه ثروت را در جامعه تضم  عیو توز   کردهعمل    عهی و مقاصد الشر   یعدالت اقتصاد

p62).بر اصول    یمبتن   یاقتصاد  یهادر نظام  یسهام  یجمع  یمال  نی متعارف تأم  یالگو   می مستق  یسازادهی پ  ها،تی ظرف  نیوجود ا  با
ابهامات جدبا چالش  یاسلام   سک یو ر   تی عدم شفاف )همچون غرر    یها عناصرکه در آن  یمواجه است. معاملات   ی فقه  یها و 

  ی غرو)است    تی فاقد مشروع  یوجود داشته باشد، از منظر فقه   نیحقوق و تعهدات طرف  قی دق   فی ، شبهه ربا و عدم تعر (نامعقول
  ت ی است، ذاتا  با عدم قطع  یافزارکد نرم  ای  دهی ا  کی آن    یاصل  ییاستارتاپ که دارا  کی  یگذار. ارزش(۴5، ص2ق، ج ۱۴۱۸  ،یزیبر ت

که بتواند    یشرع  نیو منطبق بر مواز   یبوم  یالگو   کی  یطراح  رورترو، ض  نیمنجر به غرر در معامله شود. از ا  تواندیهمراه بوده و م
پژوهش در صدد    نی. اشود یاحساس م  شی از پ  شی کند، ب  نی سلامت و عدالت معامله را تضم  ن،یابزار نو   نی ا  ییضمن حفظ کارا
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اساس، پرسش    نیا  بر .دینما  نییو تب   یرا طراح  ییالگو   نیچن   ،یعقد »مشارکت« در فقه اسلام   میعظ   یهاتی بر ظرف  هیاست تا با تک
بر   یمبتن  یجمع یمال نی تأم یبرا یجامع و کاربرد ییعقد مشارکت، الگو  هیبر پا توانیچگونه ماینکه  عبارت است از قی تحق یاصل

 موجود را مرتفع سازد؟    یفقه  یهاکرد که چالش یسهام طراح

 ییهاکرد. حوزه اول، شامل پژوهش  یبنددسته  یدر سه حوزه اصل  توانیرا م  یجمع  ی مال  ن ی مرتبط با تأم   یعلم  اتی ادب
  یهامانند نقش شبکه  یمطالعات، عوامل  نیاند. امتعارف پرداخته  یدر فضا  دهی پد  نیا  یو حقوق  یفن   ،یاقتصاد   یاست که به مبان

اند  کرده  ل ی را تحل  گذارهی و سرما  نی کارآفر   ان ی اطلاعات نامتقارن م  یهاو چالش  ها نی کمپ  ت ی در موفق   تی شفاف   تی اهم  ،یاجتماع
(Agrawal, Catalini, & Goldfarb, 2014 از منظر حقوق .)ی هاآن در نظام یقانون یهاقراردادها و چالش نیا تی ماه ز،ی ن ی 

موضوع را به    یو اقتصاد  یهرچند بستر فن   قات،یتحق   زدسته ا  نی (. ا۱۳۹۸  ا،ی ن ین یقرار گرفته است )حس  یمختلف مورد بررس   یحقوق
  ن ی مرتبط با تأم   اتی دوم، ادب  حوزهاند.بوده  توجهیب  یاسلام  یحاکم بر بازارها  یو شرع  یاما به ملاحظات فقه  کنند،یروشن م  یخوب

مانند مدل    یرانتفاعی غ  یهاها، بر مدلپژوهش  نیاز ا  ی. بخش قابل توجهردی گ یرا در بر م  یاسلام  یدر چارچوب مال  یجمع  یمال
 ,.Darmansyah et alاند )را ستوده  هی ر ی و خ  یالحسنه متمرکز شده و نقش آن در توسعه اهداف اجتماعو قرض   7بر اهدا   یمبتن 

اند  کرده  سه یسلم و استصناع مقا  ع ی ب  ر ی نظ  یآن را با عقود  یفقه  تیبر پاداش پرداخته و ماه  ی مدل مبتن   ی به بررس   گری د   ی(. برخ2020
  ی بر شراکت، راهکار  یمبتن   ی انتفاع  یهاعدم تمرکز بر مدل  لیبه دل  تشان،یمطالعات با وجود اهم  ن ی(. ا۱۳۹۷  ،یو محمود  ی)مبلغ

مقاله دارد، به طور خاص به مدل    نیارتباط را با ا  نیتر کیسوم که نزد   حوزه.دهند یارائه نم  یتجار  یوکارهاکسب  یمال  نی تأم  یبرا
  یرا برا  یتا امکان استفاده از عقود اسلام  انددهی حوزه کوش  نیدر ا   ی. محققانپردازدیم  یاز منظر اسلام  یسهام  یجمع  یمال  نیتأم

ک  زی ن   یداخل  یها(. پژوهشAishah & Kassim, 2017; Marzban & Asutay, 2014کنند )   ی مدل بررس   نیا   د یضمن تأ
  یعقود مشارکت   ت ی به ظرف  یبه صورت کل  ا ی(  ۱۳۹۷  ،یزدانیاشاره کرده )  رانیآن در ا  ی حقوق  یها ابزار، به چالش  نی بر ضرورت ا

  یهاانواع مدل  یو حقوق  یابعاد فقه  یها به صورت متمرکز به بررس پژوهش   یبرخ  نی همچن  (.۱۳۹۸و همکاران،    انیاند )موسو پرداخته
 (. ۱۳۹۹ ،یکنند )فولاد  ییرا شناسا  کیهر  یمناسب برا یاند تا قالب قراردادپرداخته و تلاش کرده یجمع ی مال نیتأم

جامع   یاتی عمل یالگو  کیو عدم ارائه   ی ماندن در سطح نظر  یباق قات،ی تحق نیحال، نقطه ضعف مشترک اغلب ا نیبا ا
  ک ی  یو طراح  یگذارغرر در ارزش  ری نظ   ییهاچالش  تیر ینحوه مد  ،یساختار قرارداد  اتی جزئ  ن یی ها غالبا  از تب پژوهش  نیاست. ا

حقوق برا  یچارچوب  م  یکامل  اصل  ان ی روابط  رکن  بازمانده  یسه  ادب  یاصل  خلأاند.پلتفرم،  نبود    اتی در    ی الگو   کی موضوع، 
تا مرحله خروج سرما  ی سهام  یجمع  یمال   نی است که مدل تأم   8ی سرتاسر   ک ی بر اساس    گذار،هی را از لحظه ورود طرح به پلتفرم 
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  ن ی در پاسخ به هم   قا  یدق  ق،ی تحق  نیا  یکرده باشد. نوآور  یمنسجم )مشخصا  عقد مشارکت و عقود مکمل آن( طراح  یچارچوب فقه
  ی که در آن راهکارها  دهد یکامل ارائه م  ات ی با جزئ  یاتی مدل عمل   ک یعقد مشارکت،    ت یبار با محور   ن ی اول   یمقاله برا  ن یخلأ است. ا

شده و روابط   شنهادی پ  یشرکت   تی وجوه، نظارت و حاکم  یامان  تی ر یمد  ،یگذارمانند ارزش  یدی کل  یهاچالش  یبرا  یمشخص  یفقه
با مراجعه    ،یف ی است. در بخش توص   یلی تحل-یف ی پژوهش، توص  ن یدر ا قی تحق   روش  . گرددیم  فی تعر   یبه روشن   نیرفتمام ط  یحقوق

و عقد مشارکت    یجمع  یمال نی همچون تأم   یدی کل   می مفاه  نییبه تب  ،یو اسناد حقوق  یشامل کتب، مقالات علم  یابه منابع کتابخانه
آثار فقها)  یو حقوق  یفقه  یبا غور در مبان  ،یل ی . در بخش تحلشودیپرداخته م به  مانند محقق حل  یبا استناد    ،یمتقدم و متأخر 

  ی شنهادی پ  یالگو   ،یشده و با استفاده از استنباط فقه  یواکاو  یاقتصاد   ن ینو   ده یپد  ن یا  تی ، ماه(۱۳۷۸  ،یزد ی  یق؛ و طباطبائ۱۴۰۸
  یحال کاربرد  نی و در ع   یچارچوب نظر  ک یارائه    ،یی. هدف نهاگرددیمناسب ارائه م  یو راهکارها  لی آن تحل  یهاو چالش  یطراح

 . باشد ی ابزار قدرتمند مال نی مشروع و کارآمد از ا یبردارگذار در بهرهقانون یو نهادها یفعالان اقتصاد یاست که بتواند راهگشا

 ی و مفهوم ی نظر یمبان .1

  نییفصل، به تب  ن یدرک شود. در ا  یآن به درست   ی مورد بحث و ابعاد فن   ده یپد  تی ماه  د یابتدا با  ق،ی دق   یفقه  ی الگو   ک ی  یطراح  یبرا
  ی برا  نهی تا زم   میپرداز یآن م  ییاجرا  یندهایبر سهام، و سپس ارکان و فرآ  یانواع آن با تمرکز بر مدل مبتن   ،یجمع  یمال  نی مفهوم تأم 

 .فراهم گردد یبعد ل در فصو  ی فقه لی تحل

  9یجمع  یمال نیتأم ی ستیچ .۱-۱

 نترنت، یبستر ا  ق یخود، معمولا  از طر   یهاهی سرما  عی تجم   یافراد برا  ی »تلاش جمع  یبه معنا  ف،یتعر   نی تر عی در وس  ،یجمع  ی مال  نیتأم
  ی خیتار  یهاشهیکه ر  دهی پد نی ا .(Ordanini et al., 2011,p26) ها« استسازمان ایافراد  گری د  یهااز تلاش تیبه منظور حما

  ی صنعت مال  کی به    2.۰وب    یهایو فناور  نترنتیجستجو کرد، با ظهور ا  زی گذشته ن  یمردم  یمشارکت   یهادر پروژه  توانیآن را م
بزرگ    گذاران هی و سرما  ی سنت   یمال   ی را از دست نهادها  یمال  نیانحصار تأم   ن،یابزار نو   ن یشده است. ا  ل یو قدرتمند تبد  یجهان

امر به  را  آن  و  کرده  تب  ک ی دموکرات  ی خارج  عموم  دسترس  در  است  لیدو   ,Schwienbacher & Larralde) نموده 

2010,p15).کل  یجمع  یمال  نی تأم  ییاجرا  یهامدل  اگرچه طور  به  اما  هستند،  اصلآن  توانیم  یمتنوع  دسته  چهار  در  را    ی ها 
 :(Belleflamme, Lambert, & Schwienbacher, 2014,p.194) کرد  یبندطبقه
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اهدا  یمبتن  ( ۱ ا:10 بر  برا  یوجوه  ،یماد  ای  یداشت مالچشم  چیبدون ه  کنندگانتیمدل، حما  نیدر    ه،یر یاهداف خ  یرا 
 .است یتبرع و هبه جمع یمدل در واقع نوع نی . اکنندیاهدا م  یشخص  ای یهنر ،یاجتماع

پاداش   ی مبتن  (2 پلتفرم  نی:ا11بر  توسط  که  رس  Kickstarterمانند  ییهامدل  شهرت  حما  د،ی به  ازا  کنندگان تی به    یدر 
.  دهدیها در پروژه ارائه مذکر نام آن  ای  ژهیو   هیهد  کی محصول،    هیمانند نسخه اول  یرمالیپاداش غ  کی  شان،یگذارهی سرما

 .خدمت دارد ا یکالا  کی  دی خر شی پ به یادیرابطه شباهت ز  ن یا تی ماه
که در آن افراد بتوانند    کندیرا فراهم م  یبستر  شود،یگفته م  زی ن «13فرد فردبه  یدهمدل که به آن »وام   نیا :12بر وام   یمبتن  (۳

  افت یدر   ندهی آن، اصل پول خود را به همراه بهره در آ  یوام دهند و در ازا  گرید   یوکارهاکسب  ایبه افراد    می به طور مستق
 .روبروست یفقه یجد یهاآن، در شکل متعارف با چالش یربو  تی ماه  لی مدل به دل  نی کنند. ا

  ه،یسرما نیتأم یدر ازا  دهدیاجازه م گذارانهی مقاله است، به سرما نی بحث ا یمدل، که کانون اصل نیا :14بر سهام یمبتن  (۴
صرفا     گرید   گذارانهیحالت، سرما  نیرا به دست آورند. در ا  (معمولا  استارتاپ)شرکت    کی  تی از سهام و مالک   یبخش
ب   ستند،ی ن  یمشتر  ای  یحام تبد کسب  ک«ی»شر   ه بلکه  ز   شوندیم  لیوکار  و  سود  در  سه   یآت  انیو  بود  می آن   خواهند 

(Ahlers et al., 2015,p.116). ریپذ سکیر   گذارانهی سرما  یبرا  یادیز   ت ی بالا، جذاب  ی بازده  ل ی پتانس  لی مدل به دل   نیا  
 .شودیمحسوب م  یو فقه یمدل از منظر حقوق  نیتر دهی چی فراوان، پ یهاتی عدم قطع  لی دارد، اما همزمان به دل 

 بر سهام  یمبتن یجمع یمال نیتأم ییاجرا  ندیارکان و فرآ .۱-۲

آن است که شناخت    یسه رکن اساس   انی م  شدهفیدر گرو تعامل هماهنگ و تعر   ،یسهام  یجمع  یمال  نیپروژه تأم  کی  تی موفق
  ده یصاحب ا  یحقوق  ای  یق ی(، شخص حق ریپذهی)سرما  نی کارآفر قراردادها ضرورت دارد. رکن اول،    یفقه  لی تحل  یارکان برا  نیا  قی دق

وکار را بر عهده دارد. رکن دوم،  کسب  ت یر یمد  ت ی بوده و مسئول  ه یجذب سرما  ازمند ی خود ن   یطرح تجار  یاجرا  یاست که برا
ارائه شده، وجوه خرد و کلان خود   یهاطرح یاند و با بررس شده لی ( هستند که از عموم مردم تشککنندگانتی)حما گذارانهی سرما

،ی نها.شوندیدار شرکت مآن، سهام  یقرار داده و در ازا  نی کارآفر   اری را در اخت    یحقوق  تی شخص   کیرکن سوم پلتفرم واسط است؛    تا 
ها، طرح  ه ی اول   یابیپلتفرم معمولا  شامل ارز   نیا  ف ی. وظاآوردیرا فراهم م  گذاران هی به سرما  نان یاتصال کارآفر   یلازم برا  ن یکه بستر آنلا 

 (.Cumming & Johan, 2017,p58و انتقال سهام است )  یو کمک به امور حقوق  ن ی پرداخت، نظارت بر کمپ  ی ندهای فرآ  لی تسه
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 فرآیند اجرایی پلتفرم تأمین مالی جمعی مبتنی بر سهام: ۱نمودار 

شده است.   دهی کش ریبه تصو   ۱که در نمودار    کندیم  ی رویچرخه استاندارد پ  کیها معمولا  از  پلتفرم  نیدر ا  ییاجرا  ندی فرآ
  یدوره زمان  کی  یبرا  یمال  نی تأم   نیتوسط پلتفرم، کمپ   هی اول  یهای ابیآغاز شده و پس از ارز   نیکارآفر   یبا ارائه طرح از سو   ندی فرآ  نیا

فرصت دارند تا اطلاعات پروژه را مطالعه کرده و اقدام    گذاران هی مدت، سرما  ن ی. در اشودیعموم عرضه م  به   (روز  ۶۰مثلا   ) مشخص  
دوره به هدف    انیاگر مجموع وجوه در پا  یعن ی  کنند؛ یاستفاده م  «15چ یه  ا یها از مدل »همه  . اغلب پلتفرمند ینما  یگذارهی به سرما

وجوه پس از کسر کارمزد پلتفرم به    ن،یکمپ   ت ی . در صورت موفق شودیبازگردانده م  گذارانهیبه سرما  لغنرسد، تمام مبا   شده نییتع
 . گرددیآغاز م  گذارانهیسهام به سرما  صی ثبت شرکت و تخص  ندیمنتقل شده و فرآ  نی کارآفر 

 
15 All-or-Nothing 



 

 الگو یحقوق-یفقه  ی. مبان۲

  ن یا  تی . موفقرسدیالگو م  یو حقوق   ی فقه  یادهای بن  ن یی و تب   یاکنون نوبت به بررس  ،یجمع  یمال  نیتأم  یاز شناخت ابعاد فن   پس
الگو، »عقد مشارکت« است    نی ا  یاسلام است. محور اصل  یدر نظام حقوق  شدهرفتهیآن بر عقود و اصول پذ  یمدل در گرو استوار
 . آورد یفراهم م یمال  نیابزار نو  نیا یرا برا یکامل یو جعاله، ساختار حقوق   تهمچون وکال یگری که با عقود مکمل د 

 عقد مشارکت  تیماه  نیی. تب۲-۱

به نحو اشاعه    ءیش   کی متعدد در   نیبه اجتماع حقوق مالک  ،یو امتزاج است و در اصطلاح فقه  یختگ یآم  یدر لغت به معنا شرکت
است    ی بحث ماست، قرارداد  ی که مبنا  (یاری شرکت اخت   ای)  ی. شرکت عقد (۱۴5، ص2ق، ج۱۴۰۸  ،یمحقق حل)   شودیاطلاق م

  می حاصل از آن سه  انیو در سود و ز   ختهی درآم   گریکدیکار خود را با    ای  هیتا سرما  کنندیچند شخص توافق م  ایکه به موجب آن، دو  
آن با استناد به    تی است که مشروع   یعقد از عقود لازم و مشروع در فقه اسلام  نی. ا(۱۱2، ص۳، ج۱۳۷۸  ،یزدی  یطباطبائ)باشند  

 ی برا  . (۳۸۰، ص5ق، ج۱۴2۶ ،یلی الزح)است    دهیبه اثبات رس   ا متعدد و اجماع فقه  اتی، روا(2۴و ص:    ۱2مانند نساء: )قرآن    اتیآ
از   د ی قرارداد است که با  نی همان طرف  ا ی  نی عاقدارکان شامل    نی است. ا  یآن ضرور  یعقد، وجود ارکان اصل  ن یا  ح ی صح  ل ی تشک

آورده    ایالمال(  )رأس  هی سرماتصرف در اموال خود برخوردار باشند. رکن دوم،    یبرا  اری لازم مانند بلوغ، عقل، قصد و اخت   تی اهل
  ی فقها، منافع و کار )عمل( باشد. از شروط اساس  یبرخ دگاهیاز د  یبه صورت وجه نقد، کالا )عروض( و حت  تواند یشرکاست که م

عقد است که    غهی ص  ،ییشود. رکن نها  یری ( جلوگتی امتزاج آن است تا از بروز غرر )عدم شفاف  تیمعلوم بودن و قابل  ه،یسرما  یبرا
، صحت عقد  مذکورعلاوه بر ارکان    .گرددیو قبول محقق م  جابی ا  قیکه بر قصد مشارکت دلالت کند، از طر   یفعل  ایبه هر لفظ  

است که   ن یبر ا یاست. اصل کل انیسود و ز  می ها توافق بر نحوه تقس آن  نی تر هست که مهم زی ن یگر یشرکت منوط به شروط مهم د 
همواره به نسبت    انیها باشد، اما ز آن  ه یمتفاوت از نسبت سرما  تواندیتوافق م  نی، که اشودیم  می شرکا تقس  انی سود بر اساس توافق م 

از شرکا از   ی کیکامل    ت ی که منجر به محروم   ی هرگونه شرط(.  ۳55، ص۴ق، ج۱۴۰۳  ،یلی )الزحگرددیم  می تقس   ک یهر شر   هی سرما
ذات عقد شرکت در تضاد بوده و موجب بطلان قرارداد خواهد    یمعاف دارد، با مقتضا   ان یرا از تحمل ز   ی گرید   کی شر   ایسود شود  

 شد. 

 یسهام یجمع یمال نیانطباق عقد مشارکت بر تأم تی. قابل۲-۲

با ساختار و ارکان عقد شرکت در فقه    ییمدل انطباق بالا   ن یکه ا  افتیدر   توانیبر سهام، م  یمبتن   یجمع   ی مال  ن ی تأم   ت ی ماه یبا بررس 
توسعه    ای  یاندازراه  یخود را برا  یهاتا آورده  کنندیدر واقع توافق م  گذارانهی و توده سرما  نیکارآفر   ند،ی فرآ  نیدارد. در ا  یاسلام



 

  یعقد شرکت است )طباطبائ  ی جوهره اصل  ها،هیامتزاج سرما  نیشوند. ا   ک یآن شر   د یدر عوا  تا  ی و نها  زند ی درآم  یوکار تجارکسب  کی
سو، آورده   کیاست. از  یرنقدی و غ  ینقد یهاییاز دارا یب ی مشارکت، ترک نیدر ا  نی طرف یهاآورده(. ۱۱2، ص۳، ج۱۳۷۸ ،یزدی ال

  هی صرفا  به سرما  ن یآورده کارآفر  گر،ید  ی. از سو دهدیم  ل ی شرکت را تشک یمال هی به صورت وجوه نقد است که سرما  گذاران هی سرما
ن   ی نقد محدود  مهم  ست؛ی )در صورت وجود(  دارا  ن یتر بلکه  را  آن  »ا  یهاییبخش  مانند  فن   «،یتجار  دهینامشهود    «،ی»دانش 

معاصر    ی سابقه است و فقها  یدارا   ی در فقه اسلام  یرنقدی آورده غ  رشی. پذدهدیم  ل ی او تشک  ت«ی ر یکار و مد  یروی»تخصص« و »ن
معنو   ی فکر  یهاییدارا  زی ن بخش  یو  عنوان  به  سرما  یرا  تقو   هی از  قابل  ارز   م یکه  رسم  ی ابیو  به  )مکارم    اندشناخته  ت ی است، 

برگه کاغذ    کیصرفا     ،یاز منظر فقه  زی ن   ندیفرآ  ن ی(.اوراق سهام  صادر شده در ا۹2، ص2۰۱۸  ،ی ؛عثمان۴۹۳ق،ص۱۴2۷،یرازی ش 
نما  ست،ی ن سند  سرما  تی مالک  زانی م   ی ندگیبلکه  هر  داراکی)شر   گذارهیمشاع  کل  در  است)کرم  یهایی(  و    چمهیشرکت 

توجه    دیبا  تر،قی دق  نییتب   ی. براباشدیدر مال مشترک م  کیسهم هر شر   ای»حصه«    هدهندسهام، نشان   نی(. ا۷۳،ص۱۳۹5همکاران،
  ی هاییاز دارا  یامشاع« بر مجموعه  تی انتقال »مالک  نیمب   ،یسند صور  کیالگو، فراتر از    نیسهام در ا  ی فقه  تی داشت که ماه

قانون    2۰و حقوق موضوعه )ماده    هیکه در فقه امام  ا ( است. از آنجیپلتفرم و سرقفل  ، یدانش فن   ری)نظ   یاعتبار  یو حقوق مال  یماد
وانتقال آن  ( است، انتشار و نقلییعقلا   ت ی )مال  یاارزش مبادله  ی در حکم مال منقول بوده و دارا  یتجار  یها(، سهام شرکتیمدن

:  ز ی ؛ و ن5۳۰، ص  ۴ق، ج۱۴2۶  ، یشاهرود  ی)هاشم  گردد یم  یتلق   یارزش اقتصاد  یدارا  ی  حق مال  ک یدر بستر پلتفرم، شرعا  انتقال  
Laldin & Furqani, 2013ک یاستارتاپ شر   یو معنو   یحقوق ماد   تی سهام، در تمام  افتیبا در   گذارهیسرما  ب،ی ترت  نی(. بد  

  گذاران،هیو سرما  نیکارآفر   انی رابطه م   ن،یسازد؛بنابرایبودن معامله را به طور کامل مرتفع م  یامر شبهه صور  نیو ا  شود یم  یواقع
  شوند یم  ک یشر   یتجار  تی فعال  کی در    یرنقدی و غ   ی نقد  یهاهیاز شرکت عنان است که در آن دو گروه با سرما  نینو   اقمصد  کی

 خواهند بود.  می و به نسبت توافق در سود سه  تی سهم خود در مالک زانی به م  کیو هر 

 (استفاده از عقود مکمل)ارکان  انیم ی روابط حقوق لی. تحل۲-۳

آن را تنها در قالب عقد   یحقوق تی ماه توانیاست و نم یاز روابط قرارداد دهی چ ی پ یادر واقع شبکه ،یجمع یمال  نی پلتفرم تأم  کی
و   گذارانهیسرما ن،ی)کارآفر  یسه رکن اصل  انی روابط م  کی مستحکم، تفک  یچارچوب حقوق کی  جادیا یشرکت خلاصه کرد. برا

  ف ی عقد مشارکت تعر   لیذ  یاست که به روشن   گذارانهی و سرما  نی کارآفر  انی ن ساختار، رابطه میا  یاست. هسته اصل  یپلتفرم( ضرور
  ی شرکت را قبول کرده و به شرکا  ک ی  ل ی تشک  یبرا  نی کارآفر   جابی وجه، ا  زیو وار   ی شنهادی طرح پ  رشیبا پذ  گذاران هی . سرماشود یم

  ن یرابطه پلتفرم با طرف  ان،ی م  نی ا  در(.۱۴5، ص2ق، ج۱۴۰۸  ،یحل)محقق    شوند یم  ل یوکار تبدکسب  یآت  انیاو در سود و ز   یتجار
  توانیرا م  نی است. رابطه آن با کارآفر   نیام  گرلی واسطه و تسه  ک یبلکه    ست،ی ن   یتجار  ک یپلتفرم شر   رایدارد، ز   یمتفاوت  تی ماه



 

  ه ی جذب سرما  ندیفرآ  ت یر یو مد  ی ابی، مأمور عرضه طرح، بازار 16سو، پلتفرم به موجب عقد وکالت  کی دانست. از    ی ب ی قرارداد ترک   کی
که در    شودی)جاعل( متعهد م  نیمعنا که کارآفر   نیدارد؛ بد   17را با عقد جعاله   قی تطب  ن یکارمزد آن بهتر   گر،ی د   ی. از سو شود یم

بپردازد )کاتوز را به عنوان حق  ین یمبلغ هدف، درصد مع  یآورپلتفرم )عامل( در جمع   تی صورت موفق به آن   ان،یالزحمه )جُعل( 
ا2۹۴،ص۱۳۹2، و   نی(.  به  تأم  ژهیساختار  مدل  جانب   چ«ی ه  ای»همه    یمال  نیبا  از  پلتفرم  همزمان،  طور  به  است.  سازگار  کاملا  

نموده و پس از   ینگهدار  یحساب امان  کی کرده، در    یآورها را جمعتا وجوه آن  کندیعمل م  لی به عنوان وک   زی ن  گذارانهی سرما
به کارآفر   ن،ی کمپ  تی موفق را  فرآ   تقلمن   نی آن  پ  افتیدر   ندیو  را  سهام  ساختار    نیا(.۱5۸،ص۱۳۸۶  ، یدی)شه  د ینما  یری گ ی اسناد 

  ندهیدر آ  یحقوق  یحقوق و تعهدات هر طرف، از بروز اختلافات و غررها  قی دق   یسازبا شفاف  شده،کی گانه و تفک سه  یحقوق
 . دینمایم جاد یامن و قابل دفاع را ا یچارچوب معاملات کی کرده و  یری جلوگ

 رانیدر ا   یحقوق  یها و چالش ی. مبان۳ .۳

  نیآن است. تأم   یو خلأها  هاتی ظرف  ییموجود در کشور و شناسا  یبستر قانون  ی مستلزم بررس   ،یشنهاد ی پ  ی فقه  یالگو   یسازادهی پ
مدون برخوردار است که توسط نهاد    یچارچوب قانون  کیاز    ،ی نوظهور مال  یهااز حوزه  یاری برخلاف بس  ران،یدر ا  یجمع  یمال

"  ی جمع یمال  نی . "دستورالعمل تأم شود ی اجرا م رانیفرابورس ا قی و از طر  هیو اوراق بهادار، ته  رسسازمان بو   یعن ی ه،یناظر بازار سرما
اقانون  یبرا  یسند رسم  نی اول   د،ی رس  بیبه تصو   ۱۳۹۷که در سال   ا  تی فعال   نی مند کردن    طیدستورالعمل، شرا  نیدر کشور بود. 

را مشخص    ی نظارت  یکل  یندهایخرد و کلان، و فرآ  گذارانهیسرما  یبرا  یگذارهیها(، حدود سرماسکوها )پلتفرم  ت ی و فعال  س ی تأس 
  ی حوزه بوده است، اما بررس   نی به ا  یسامانده یبرا  یمثبت و ضرور  ی گام  ، یچارچوب قانون  نیا(.۱۰۶،ص ۱۳۹۸ ،ین ی)خوئ  کند یم

 : سازدیرا آشکار م  یها و نقاط قابل بهبودمورد نظر ما، چالش  یفقه یبا الگو  قیو تطب  یآن از منظر حقوق  ترقی دق

 قرارداد  یحقوق تی. ابهام در ماه۳-۱

بازار   یفعل  کردیدستورالعمل است. رو   نیدر ا  ریپذهیو سرما  گذارهیسرما  انی رابطه م   یحقوق  تی ماه  قیدق  نییچالش، عدم تع   نی تر مهم
ا  لیتما  ه،ی سرما را ذ  نیدارد که  ا  ی(. در حال۸2،ص۱۳۹۷  ،یزدانیکند )  یبندمفهوم »عرضه اوراق بهادار« طبقه  لیرابطه    نی که 

دارد.    ی »عقد مشارکت« استوار است، تفاوت ماهو   ه یما که بر پا  ی الگو   ی فقه  ت ی قابل درک است، اما با ماه  ی از منظر نظارت  کردیرو 
  ن یاوراق بهادار. ا  داریخر   کیاز آن است، نه صرفا     یبا تمام حقوق و تعهدات ناش   یواقع  کیشر   کی  گذارهی در مشارکت، سرما

  ی ری شود. به کارگ ی منجر به اختلافات حقوق  ان،یسود و ز  می تعهدات و نحوه تقس ر ی در تفس ژهیبه و  ،یدر مراحل بعد  تواندیابهام م
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ک   ن یاراده طرف  تی حقوق قراردادها بر لزوم شفاف  یهمانطور که در مبان  ها،نامهنییعقد شرکت در آ  یحقوق  ات ی ادب  ق ی دق شده    د ی تأ
 خلأ را برطرف سازد.  نی ا تواندی(، م2۱5، ص ۱۳۹2 ان،یاست )کاتوز 

 ی فقه  ید یکل یسازوکارها ینیبشی. عدم پ۳-۲

  یمعاملات ضرور  یسلامت شرع  نیتضم  یما برا  یفقه  یاست که در الگو   یدیکل  یالزامات و سازوکارها  یچالش، نبود برخ  نی دوم 
برا  صیتشخ شد.  فعل  یداده  دستورالعمل  امان  یبرا  حی صر   ی الزام  یمثال،  »حساب  از  وجوه  18ی استفاده  از  منظور حفاظت  به   »
  ل یاما تبد کنند،یها به ابتکار خود از آن استفاده مپلتفرم یدر نظر نگرفته است. هرچند برخ رح،ط تی از موفق  شی تا پ گذارانهی سرما

به   آن  قانون  کی شدن  م  یستمی س   یهاسکیر   ،یالزام  کاهش  شدت  به  همچندهدیرا  مشخص  ن،ی .  نحوه    یبرا  یچارچوب 
مسکوت    یکاهش غرر، در مقررات فعل  یخبره(« برا  هل)ا  ینوپا و الزام به استفاده از »کارشناسان رسم  یوکارهاکسب  یگذارارزش

 مانده است. 

 . چالش حل و فصل اختلافات۳-۳

ز   ی عن ی  ،یجمع  ی مال  نیتأم  تی ماه تعداد  فرآ  ک یشر   یادیوجود  احتمال  ندی خرد،  اختلافات  و فصل  پ  یحل  با  روبرو    یدگی چ یرا 
لازم را نداشته باشد. هرچند   ییپرتعداد اما با مبالغ اندک، کارا یبه دعاو  ی دگی رس  یممکن است برا ی سنت   یدادرس   ستمی . سکندیم

ک   یشنهادی پ  یفقه  یکرده است، اما الگو  ین یبشی را به عنوان مرجع حل اختلافات پ  یداور  ئت ی قانون بازار اوراق بهادار، ه بر    د ی با تأ
کند    یری شگی اختلافات پ  نیاز ا   یاری تا از بروز بس  کوشدیشروط ضمن عقد، م  قی دق   ین یبشی »قرارداد جامع مشارکت« و پ  می تنظ

فرابورس،   د یی نمونه مورد تأ  یحل اختلاف« در قراردادها  وهی »ش   یبخش استاندارد برا  ک ی(. گنجاندن  ۱۸۰، ص  ۱۳۸۶  ،یدی )شه 
  (.۱۳۹5 ه،ییقوه قضا یفقه قاتیراهگشا باشد )مرکز تحق   تواندیم

 ی کاربرد-یفقه  ی الگو یطراح.4

  یمبتن   یجمع  یمال  نیپلتفرم تأم  یبرا  یامرحلهسه  یاتی عمل  یالگو   کیبخش    ن یدر ا  ن،ی ش ی در فصل پ  شده نییتب  ی فقه  یاساس مبان  بر
را مرتفع   یشرع  یهاچالش  ،یحقوق -یفقه  یسازوکارها  یری کارگتا در هر مرحله، با به  کوشدیالگو م   نی. اشودیبر سهام ارائه م

 . د ینما نیرا تضم ند ی رآف تی ساخته و سلامت و شفاف

 یگذارو ارزش یاب یاز عرضه: ارز شی. مرحله پ4-۱
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ذاتا     ده،ی نرس  ییوکار نوپا که هنوز به درآمدزاکسب  کی  یگذارغرر است. ارزش  سکیر   تیر یگام در مد  نی تر مرحله، حساس  نیا
الاجرا در قرارداد  را به عنوان شروط لازم ریاقدامات ز  دیپلتفرم با ند،یفرآ  نی به ا دنیبخش تی مشروع یهمراه است. برا تی با عدم قطع

 : ندبگنجا نی خود با کارآفر 

بازار،   لی تحل  ،ییاجرا  میسوابق ت   ،یموظف است تمام اطلاعات مرتبط با طرح تجار  نی: کارآفر 19کامل   یسازبه شفاف  الزام ( ۱
استاندارد، به صورت شفاف و صادقانه    «20ی گذارهی »پرونده سرما  کیخود را در قالب    یبالقوه و مفروضات مال  یهاسکیر 

  ی موسو )کند    جادیحق فسخ ا  گذارهیسرما  یبوده و برا  سی تدل  قیاز مصاد   تواندیمرحله م  نیافشا کند. کتمان اطلاعات مؤثر در ا
 .( ۱52، ص۳ق، ج۱۴۱۹ ،یبجنورد

  یمتخصص، ادعاها یابی ارز  م ی ت ک ی  لی دارد تا با تشک   فهی وظ  گذاران،هی سرما  ل ی توسط پلتفرم: پلتفرم به عنوان وک ق ی دق یابیارز  (2
  زان ی اطلاعات نامتقارن را به م  سکیاقدام، ر   نی . ادی نما  هیمستقل ته  ی گزارش اعتبارسنج  کیکرده و    یی آزمایرا راست   نی کارآفر 

 . دهدیکاهش م یقابل توجه

منصفانه و شفاف    یگذارمرحله، ارزش  ن یغرر در ا  تیر یمد  ی هسته اصل:  (أهل الخبرة  میتقو )  یاز نظر کارشناسان رسم  استفاده (۳
 تی ها با عدم قطعآن  یگذارقابل توجه هستند، ارزش  یکی ز ی ف  یهاییو دارا  ینقد  انیها فاقد جر است. از آنجا که استارتاپ

رجوع   قیآن از طر  تیر یمد)که ناممکن است(، بلکه  تی نه حذف کامل عدم قطع نجا،یدر ا یهمراه است. راهکار فقه ییبالا 
  یگذارمستقل که در ارزش  ی چند نهاد کارشناس   ا ی  کیموظف است از    پلتفرمو عادل )اهل خبره( است.  نیام  نیبه متخصص

ا  ی وکارهاکسب با بهره  نینوپا تخصص دارند، استفاده کند.    ای  Berkus)مانند روش    ی ف ی ک   یهااز مدل  ی ری گکارشناسان 
Scorecardکنندیم  یگذاربه ارزش  اممحصول تمرکز دارند، اقد  یبازار و نوآور  لی پتانس   م،ی ت  تی ف یچون ک  ی( که بر عوامل  .

ثابت باشد، ز   یعدد قطع   کی   دی نبا  ند ی فرآ  نیا  یآن است که خروج   ی دی نکته کل  است. در    یخود غرر  ییادعا  نی چن  رایو 
با ارائه دهند.    یدی کل  یهاسکیمعقول و مستدل را به همراه مفروضات و ر   «21ی »بازه ارزش   کی   دی عوض، کارشناسان  آن 

گاه  دهدیاجازه م  گذارهیبازه، به سرما  نیدر ا  امعرضه سه کند و معامله از شمول    یر ی گمی موجود، تصم   تی از عدم قطع  یتا با آ
 .(۸۸ق، ص۱۴۱۷  ن،یالد شمس). شودیخارج م 22غرر فاحش و مبطل 
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به طور معقول انتظار  چرا که در فقه اسلامی، غرر فاحش و مبطل زمانی است که خطر یا عدم قطعیت به حدی باشد که معامله را غیر مشروع کند، به طوری که نتوان   22
 ( ۴۹،ص ۱۳۹2داشت که طرفین معامله به نتایج مورد انتظار خود دست یابند)تسخیری ،  



 

 وجوه یآور. مرحله عرضه و جمع4-۲

حفاظت از حقوق   یبرا یدی مرحله، دو سازوکار کل  نی. در اشودیبه عموم عرضه م یمال نیتأم نیکمپ  ،یگذارو ارزش  دیی از تأ پس
 است:  یضرور  گذارانهی سرما

داشته باشد که   ی استاندارد دسترس  نی قرارداد آنلا  ک یبه  د یاز پرداخت وجه، با ش ی پ گذارهی شفاف: سرما ی کی الکترون  قرارداد ( ۱
شده باشد.    ن ییبه وضوح تب  یگذارهی سرما  یهاسکیو ر   ن، یسهام، حقوق و تعهدات طرف  زانی عقد مشارکت، م   تی در آن، ماه 

 و انعقاد عقد مشارکت است.  جابی بر دکمه »موافقم« به منزله قبول ا کی کل
به حساب    ما  ی مستق   دی نبا  گذارانهیاز سرما  شدهیآوردر الگوست. وجوه جمع  ی اتی جزء ح  کی   نی : ا23ی از حساب امان  استفاده (2

  کی مانند  )شخص ثالث معتبر    کیمجزا و مسدود، نزد    « ی »حساب امان  کیدر    دی شود. بلکه با  زیپلتفرم وار   ای  نی کارآفر 
است.    یدر حکم امانت شرع  چ«،ی ه  ایو تحقق مدل »همه    نیکامل کمپ   تی تا زمان موفق   وه وج  نیشود. ا  ینگهدار  (بانک

سازوکار،   نی . اشودیبازگردانده م گذارانهیبه سرما یکسر  چیوجوه به طور کامل و بدون ه  ن،ی کمپ  تی در صورت عدم موفق
 . رساندیعدم بازگشت آن در صورت شکست پروژه را به صفر م ایسوءاستفاده از وجوه  سکیر 

 نظارت و خروج   ت،ی ری. مرحله پس از عرضه: مد4-۳

از    یری جلوگ  ی. براشودیرسما  آغاز م  گذارانهی او و سرما  انی م  یرابطه مشارکت   ن،ی موفق و انتقال وجوه به کارآفر   یمال  نی از تأم  پس
 را به دقت مشخص کند:   ریموارد ز  دی »قرارداد جامع مشارکت« با ت،یر یحُسن مد  نیو تضم ندهیبروز اختلاف در آ

وکار را بر عهده دارد. حدود  کسب  ییاجرا  تی ، مسئول 24است  ریکه مد  یکی عنوان شر به    نی: کارآفر ریمد  اراتی حدود اخت  نییتع ( ۱
مانند فروش شرکت، ادغام،  )  ت یر یو خارج از عرف مد  کی استراتژ   ماتی در قرارداد ذکر شود. تصم یبه روشن   د یاو با  ارات ی اخت 

 باشد.  گذارانهی سرما  تیاکثر  یمنوط به کسب رأ  دی با (کلان یهاوام افتیدر  ای
  یی و اجرا  یگزارش عملکرد مال  (مثلا  هر سه ماه)  یاموظف است به صورت دوره  نی : کارآفر یدهنظارت و گزارش  سازوکار (2

 خود است.  نیدر برابر موکل لی وک  یدارو امانت تی امر مصداق شفاف نیبرساند. ا (گذارانهیسرما)شرکت را به اطلاع شرکا 
  یبرا  یمشروع  یاز ابتدا راهکارها  دیندارند، با  یمی نوپا معمولا  سود تقس   یها: از آنجا که شرکت25خروج  یراهکارها ین ی بشی پ (۳

محدود و    هیبازار ثانو   کی  جادیا  ای  «26یمانند »حق فروش تبع  یشود. موارد  ین ی بشی خرد پ  گذارانهیسهام سرما  ینقدشوندگ
 در قرارداد گنجانده شود.  تواندیم گذاران،هی خود سرما انی مبادله سهام م  یتحت نظارت پلتفرم برا
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 الگو تیو شفاف یهوشمند در خودکارساز ی. نقش قراردادها4-4

کند، استفاده    نیو تضم لی تسه ی ری را به شکل چشمگ  یشنهادی پ  یفقه یالگو  یاجرا تواند یکه م  نیفناورانه نو  یهاتی از ظرف یکی
توافق    کی  طیاست که شرا  ی وتری کد کامپ  کیاست. قرارداد هوشمند،    28ی بلوک  رهی زنج   ی« بر بستر فناور27هوشمند   یاز »قراردادها

  ی هستند، تا زمان نیشی توافقات پ یقراردادها صرفا  ابزار اجرا نی. از آنجا که اکندیبه واسطه اجرا م ازی به صورت خودکار و بدون ن ار 
به عنوان ابزار اجرا،   یفناور  نیو کامل منعقد شده باشد، استفاده از ا   حی صح   ی عقد مشارکت( از منظر فقه  نجا،ی )در ا  ه یکه عقد پا

ا  نیتر مهم(.2۷5،ص۱۳۹2  ان،یکاتوز بلامانع است ) الگو   یفناور  نی کارکرد  امان  یما، اجرا  یدر  است. وجوه    یخودکار حساب 
کرده و در صورت    یرا بررس   نیقرارداد هوشمند قفل شود که به طور خودکار، تحقق هدف کمپ   ک یدر    تواندیم  گذارانهی سرما
  ن ی . اگرداندیبازم گذارانهیسرما تالیج یپول د  ف ی را به ک  لغصورت، مبا نی ا ری و در غ کندیآزاد م  نیکارآفر  یوجوه را برا ت،ی موفق

ن  ی اتی عمل  سکیر   ند،ی فرآ م  ازی و  به حداقل  را  معتمد  ثالث  امانت  رساند یبه شخص  بهتر   یدارو اصل  به  پ  نی را    ی سازادهی شکل 
ا  علاوه.کندیم م  یقراردادها   ن،ی بر  شفاف  توانندیهوشمند  شا  یشرکت   تی حاکم  یسازبه  حقوق    یانیکمک  اتصال  با  کنند. 
  ی دستکار  رقابلی شفاف و غ  یر ی گ یرأ  ک ی  ق یکلان را از طر   یری گ می تصم  یندهایفرآ  توان یم  تال،ی ج یسهام د   ی هابه توکن  یری گیرأ

،ی. نهاکندیم  نیتضم  مکنشکل م  ن ی را به بهتر   ت ی اجرا نمود که حقوق اقل شرکت، قرارداد هوشمند    دیپس از مشخص شدن عوا  تا 
امر    نی. ادی نما  عیتمام شرکا توز  انی شده در عقد مشارکت، متوافق یهارا به صورت خودکار و بر اساس نسبت  ان یقادر است سود و ز 

 ,Vogel & Hayes) کندیم  یری جلوگ یاقهی سل یرا به حداکثر رسانده و از هرگونه دخالت انسان تی شفاف ،ییکارا شیضمن افزا

2006,p.133کاملا  شفاف، کارآمد و منطبق    یمال  ستمی اکوس   کی   جادی به ا  توانندیم  گری کدی در کنار    یفقه و فناور  ب،ی ترت  نی (. بد
 منجر شوند.   عتیبر شر 
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 کاربردی تأمین مالی جمعی سهامی -فلوچارت الگوی فقهی : 2نمودار 

  ، یحقوق-یفقه  تیو شفاف  ینظارت  یهاهیمدل متعارف، با افزودن لا   ی و کارآمد  ییایحفظ پو   ن ی در ع   ی اسلام  ی الگو   نیا
 :دهدیرا نشان م کردیدو رو  نی ا تفاوت ۱. جدول آوردیفراهم م ندیدر فرآ   ری هر سه طرف درگ  یتر براتر و امنعادلانه یساختار

 یژگ یو مدل متعارف ( مشارکت هیبر پا) یاسلام یشنهادیمدل پ

 قرارداد  یمبنا  29فروش اوراق بهادار (وکالت، جعاله)مشارکت و عقود مکمل  عقد

 انیدر سود و ز  کیشر 
)مگر در   انیدر سود، نه در ز  کیشر 

 موارد خاص( 

با   رابطه
 ن یکارآفر 

 ی اصل سکیر  ریسک بازار و اطلاعات نامتقارن 30ریسک مدیریت و بازار )نه غرر( 

 قوانین بازار سرمایه  ی و قانون ی ضمن عقد + نظارت شرع شروط
 سازوکار
 نظارت

 وجوه  ت یر یمد پلتفرم  ی اتیحساب عمل ( نه حساب صاحب سکو)یالزام امانی حساب

شرکت که توسط کارشناسان و   یرربو یو غ یواقع ت یسود حاصل از فعال
 شده است  د ییحسابرسان مستقل تا

بدون  )ای و تقسیمی سود سرمایه 
 ( محدودیت 

  ت یمشروع
 سود

 ی سهام یجمع یمال  نیتأم  یاسلام یشنهادی مدل متعارف و مدل پ  سهی: مقا۱ جدول

 
29 Security 

تواند قابل  کند، در حالی که ریسک به معنای احتمال وقوع زیان است که میتفاوت غرر و ریسک: غرر به معنای عدم قطعیت قابل توجهی است که معامله را باطل می 30
 ( ۸2،ص۱۳۹۴) موسویان و علیزاده ،   مدیریت باشد. در مدل اسلامی، ریسک مدیریت و بازار وجود دارد، اما غرر نباید وجود داشته باشد



 

نهفته است. در   سک«یها به نهاد »واسطه« و »ر آن کردیدو مدل در رو  نیا یتفاوت ماهو  شود،یچنانچه در جدول فوق ملاحظه م 
 یساختار  ت ی به فروشنده اوراق است و مسئول  داری که هدفش صرفا  اتصال خر   کند یم  فای دلال را ا  کی مدل متعارف، پلتفرم غالبا  نقش  

  ،یشنهادی پ  یفقه  یاست. اما در الگو   31ی بازشدن به سفته  لیمعامله مستعد تبد  جه،ی ؛ در نت   ردیپذینم  «یگذاردر قبال »غرر در ارزش
از   میپارادا  فتی ش  نیاهل خبره« است. ا  مینهاد »تقو   قیغرر از طر   تیر ی و »جاعل«، موظف به مد  ن«یام  لی پلتفرم در قالب »وک

وجه    ،ی" در مدل اسلامسکی و مشترک ر   افتهیساختار   تیر یبه "مد  ،یخرد" در مدل غرب  گذارهیمابه سر   سکیر   ی"انتقال حداکثر
 (. Hassan et al., 2021الگوست ) نیا یاصل زیتما

 و ارائه راهکار  یفقه  یهاچالش لی. تحل۵

مبان  شدهیطراح  یالگو   هرچند فقه  یبر  موفق   یمستحکم  است،  شناسا  تی استوار  گرو  در  ارائه    یهاچالش  قی دق   ییآن  و  بالقوه 
بخش    نیکه در ا  کندیرا برجسته م  یخاص  یمسائل فقه  ،یجمع  یمال  نینوآورانه تأم   عتی هاست. طبآن  یبرا  رانهی شگ ی پ  یراهکارها

 .میپرداز یها م آن نی تر مهم ترقی عم لی به تحل

 آن  تیریو مد  . غرر۵-۱

است و شارع    رمتعارفی غ  سکی وجود ر   ا یمعامله    ی جهل نسبت به ارکان اساس   یچالش، غرر است که به معنا  نیرتر ی و فراگ  نی تر مهم
ظهور    یغرر در دو حوزه اصل  ، یسهام یجمع  یمال  نی(. در تأم۴۴۸، ص۱۷ق، ج ۱۴۰۹ ،یکرده است )حر العامل یمقدس از آن نه

ذاتا  با ابهام همراه است.    ،یفقدان سابقه مال  لی استارتاپ به دل   ک ی  یگذار. ارزشجه یو غرر در نت   یگذار: غرر در ارزشکندیم
.  دهدیچالش را هدف قرار م نیکامل اطلاعات«، ا  ی أهل الخبرة« و »افشا  میالزام به استفاده از »تقو   یعن یالگو،    یشنهادی راهکار پ

  لیمعقول تبد  یتجار  سکیر   کی اقدامات با کاهش جهل، معامله را از مصداق غرر فاحش و مُبطل خارج کرده و آن را به    نیا
وکار  نامعلوم کسب  ندهیکه به آ   جهی غرر در نت  ن،ی(. علاوه بر ا۱2۰ق، ص ۱۴۱۸  ،یاست )سبحان  یمشارکت   ت ی هر فعال  یکه ذات  کندیم

 رایندارد، ز   ی عقد شرکت منافات  یتضاباشد و نه از کتمان اطلاعات، با مق   یاقتصاد  تی فعال   عتیاز طب   یکه ناش   ی تا زمان  گردد،یبازم
گاهانه وارد   اند. شده ریپذسکی ر  تی فعال کیشرکا آ

 سک یر  کیو تفک هی . ربا، ضمانت سرما۵-۲

پرداخت   ای  هیکه بازگشت اصل سرما  ی حال، هرگونه شرط  نیاز شائبه ربا است. مدل مشارکت ذاتا  ضد ربا است. با ا  زی دوم، پره  چالش
  کندیکرده و معامله را حرام م  لی تبد  «یعقد را به »قرض ربو   تیکند، ماه   نی ( تضم ریمد  کی)شر   نی ثابت را توسط کارآفر   یسود

 
31  Speculation 



 

  طیو تفر   یاست و تنها در صورت تعد  نیدر حکم ام  ریمد  کی (. در عقد مشارکت، شر ۳5۰ص،  2ق، ج۱۴2۴  ،یرازی )مکارم ش 
  یبه معنا  نیحال، ا  نیا  با(.2۹۸ق، ص۱۴۱5  ،ینصارامتعارف بازار )  ی هاسکیاز ر   یناش   انیضامن خسارات است، نه در موارد ز 

  توان یم  گر،ی است. به عبارت د   ک«یشر   تی نهاد »ضمانت« از »شخص  کی . راهکار مشروع، تفک ستی ن  سکیر   تیر یعدم امکان مد
( استفاده کرد که به صورت مستقل،  یتکافل  مهی شرکت ب  کی  ا ی  یگذارهی صندوق ضمانت سرما  کی شخص ثالث )مانند    کیاز  
را    هی »ضمان« در فقه دارد، اصل سرما  ایساختار که شباهت به عقد »کفالت«   ن یپوشش قرار دهد. ا  حت را ت  یگذارهیسرما  سکیر 

 (.25۰ق، ص ۱۴۰۹ ،یری)جزا کندیبدون آلوده شدن به ربا، محافظت م

 ی و چالش نقدشوندگ تالیجیسهام د یفقه  تی. ماه۵-۳

پرسش را مطرح   نیامر ا  نیهستند. ا  یرکاغذیو غ  یکی اغلب به صورت الکترون   ،یجمع  یمال  نی تأم   یهاشده در پلتفرمسهام عرضه
قابل  تی مال   ،یاز منظر فقه  تال«ی ج ی»ثبت د   نیا  ایکه آ  کندیم انتقال قطع  ت ی و  ا  ینقل و  به  با توجه  امر    کی  تی مال   نکهیرا دارد؟ 

  ستی آن ن   تی مال  یآن ناف  تالیجی است، شکل د   یشرکت واقع  کی   یهاییمشاع بر دارا  تی مالک   ندهی نمااست و سهام،    یو عرف  ییعقلا
سهام    نی ا  ینقدشوندگ  تر،دهی چ ی تر و پ مهم  چالش(.۱۸۸، ص  ۳ق، ج۱۴۱۹  ،یزنجان  یری است )شب   حی منظر، معامله آن صح   نیو از ا

  ن یمعامله ا  یبرا  هی بازار ثانو   کی   جاد یخود هستند. ا  یگذارهیخروج از سرما  یمشروع برا  یراه  ازمند ی خرد ن   گذارانهی است. سرما
مذموم )که شباهت به    یبازفتهس  ،یمانند معاملات صور  ی جد  ی فقه  یهابا چالش  تواند یسهام، راهکار متعارف است اما خود م
  « 32ی»حق فروش تبع  ین یبشی با پ  ،یشنهادی پ  یرو، الگو   نی(. از ا۴5۰، ص۱۷ق، ج۱۴۰۹  ،یقمار دارد( و غرر مواجه شود )حر العامل

  ی ری جلوگ  یاقتصاد  فاسدتا ضمن فراهم کردن امکان خروج، از بروز م  کوشدیمحدود و تحت نظارت«، م  هی»بازار ثانو   جادی و امکان ا
  ی به وضع دوره زمان  توانیضوابط، م  نیباشد. از جمله ا  یمشخص  یضوابط فقه  یدارا  دیبا  هیبازار ثانو   نیا  تر،قی دق   نیی تب   یبراکند.

وکار  در کسب  یمشارکت واقع  گذاران،هی حاصل شود که هدف سرما  نانیسال، اشاره کرد تا اطم  ک ی، مثلا  به مدت  33ینگهدار
  دی و غرر، معاملات با  جانات ی از ه   ی ناش   ی مت ی ق   یهاحباب  جادیاز ا  ی ری جلوگ  یبرا  ن،یمدت. علاوه بر اکوتاه  یری گ است و نه نوسان

،ی شرکت انجام شود. نها  یرسم  یگذارارزش  نی مشخص حول آخر   ی مت ی بازه ق  کیدر   الزام پلتفرم به    ق یاز طر   یاطلاعات  تی شفاف  تا 
گاه  کندیم  ن ی ضمت   ن،ی گزارش عملکرد شرکت به طرف   ن یارائه آخر  صورت گرفته و از جهل نسبت به    یکه معامله بر اساس علم و آ

  ک یشدن به    لیبازار را از تبد  ، یها، ضمن فراهم آوردن امکان نقدشوندگکنترل  نیق(. ا۱۴۱۸  ،ی)سبحان   شودیم  زی مورد معامله پره
 . کندیرا حفظ م یگذارهی سرما  یمشارکت  تی قمارگونه مصون داشته و ماه طی مح 

 
32 Tag-Along Right 
33 Holding Period 



 

 

 ت یو حقوق اقل یشرکت تی. حاکم۵-4

  اری بس  «ی ندگی و »مسئله نما  تیحقوق اقل  عیی (، خطر تضگذارانهی خرد )سرما  کی و هزاران شر   نی کارآفر   ریمد  کی با    یساختار  در
  گاه ی در جا  نیاست که در آن، کارآفر   ق«ی »قرارداد مشارکت دق   کی  می معضل، تنظ   نیا  یبرا  یحقوق -یاست. راهکار فقه  یجد

اردی گیشرکا قرار م  لی و وک  نی ام با  نی.  او را ملزم به گزارش  ریمد  اراتی به صراحت حدود اخت   دیقرارداد   ی دهرا مشخص کرده، 
ادغام    یدی کل  ماتی و تصم  دی نما  یاشفاف و دوره انحلال،  به کسب موافقت  در کسب  یاساس   راتیی تغ  ای)مانند  را منوط  وکار( 

ک  هابه آن  یشروط ضمن عقد، که لزوم وفا  ن یشرکا کند. ا  تیاکثر  (، Vogel & Hayes, 2006,p.168شرع است )   دیمورد تأ
 است.  نی و حفاظت از حقوق تمام طرف ریکنترل عملکرد مد یمشروع برا یابزار

   محور عتیشر سکی ر تی ری. چارچوب مد 6

  سک یر   ت یر یمد  یبرا  رانه ی شگیچارچوب جامع و پ  ک ی  ازمند ی ن  ،ی فقه  ه ی به احکام اول   ی بندیمدرن، علاوه بر پا  یاسلام  ی نهاد مال  کی
و مصالح تمام    کنند ینم  یتخط  عتیاز اصول شر   زی پلتفرم در عمل ن   یهاتی کند که تمام فعال   ن یتضم  دی چارچوب با  ن یاست. ا

 . شودیبر مشارکت ارائه م یمبتن یجمع یمال  نیپلتفرم تأم یبرا  یچارچوب نیچن  یارکان اصل دامه،. در اند ینمایرا حفظ م  نفعانیذ

 عت یعدم انطباق با شر سکی. ر 6-۱

است که با    ی محصول  ایاحتمال وجود هرگونه عملکرد    یاست و به معنا  یاسلام  یهر نهاد مال  یخطر برا  نی تر یادی بن  سک،یر   نیا
مستقل و معتبر در    « ینظارت شرع  ئتی»ه  کیاستقرار    سک،یر   نی ا  تیر یمد   یراهکار برا  نیدر تضاد باشد. مؤثرتر   عتیاصول شر 
 است: ریشامل موارد ز   ئتی ه  نیا فیپلتفرم است. وظا یت ی اکم ساختار ح

 و محصولات قبل از اجرا. ندهایتمام قراردادها، فرآ یشرع  دییو تأ ی بررس  ( ۱
 .هاتیاز انطباق مستمر فعال  نانی اطم یبرا یادوره یشرع  یحسابرس  انجام (2
 . نانی و کارآفر  گذارانهیسرما یبه سوالات شرع یی و پاسخگو   رهیمد ئتیبه ه یمشاوره فقه ارائه (۳

تضم   ،ینهاد  نیچن   حضور را  پلتفرم  عنوان    ن ی اعتبار  به  و  کنترل  کیکرده  م  یسازوکار  عمل   ,Al-Amine)  کند یقدرتمند 

2016,p.153.) 

 



 

 

 ی اتیعمل  سکی . ر6-۲

  تیر یمد  ، یاست. از منظر اسلام  یفن   ی هاستمی نقص در س  ایتقلب    ،یانسان  یخطاها  ،یداخل  یندهای از شکست فرآ  ی ناش   سک یر   نیا
از   یموظف به حفاظت حداکثر گذاران، هی سرما  نیو ام ل ی گره خورده است. پلتفرم به عنوان وک  با اصول امانت و اتقان سکیر  نیا

 عبارتند از:  سکیر  نیا تیر ی مد  یدیکل یو اطلاعات آنهاست. راهکارها هاییدارا
 ها. و نظارت مستمر بر تراکنش  یسطوح دسترس   فیتعر  ف،یوظا  کی: تفکیقو  یداخل یهاکنترل ( ۱
 کاربران.  یخصوص میو حفظ حر   یبری: حفاظت از پلتفرم در برابر حملات ساشرفتهی پ یبری سا  تی امن  (2
 باشد.  یو حسابرس  ی ابیکه قابل رد   یاتا انتقال وجوه، به گونه یابیتمام مراحل، از ارز  قیدق ی: مستندسازندهایفرآ تی شفاف  (۳

 یگذار هیسرما سکی . ر 6-۳

آن،    نیگز ی. جاستی بر وام در کار ن  یمبتن   یارابطه  رایمتعارف آن وجود ندارد، ز   یبه معنا  یاعتبار  سکیمشارکت، ر   یالگو   در
ک  ریپذهی وکار سرماشکست کسب  سکیر    توانیعقد مشارکت است و نم  یجزء ذات  سک یر   نی شده، ا  د ی است. همانطور که در فقه تأ

  یاصل  ی(. ابزارهاEl-Gari, 2004,p.61نمود )  ت یر یمد  یآن را به شکل مشروع د یحال، با  نیکرد. با ا فآن را به طور کامل حذ 
 ما عبارتند از:  یدر الگو  سکیر  نیا تیر یمد

 است. تی موفق  ل ی پتانس یو دارا تیف یباک یهاگام، انتخاب طرح نیتر : مهم34ق ی دق  یابیو ارز  یغربالگر ( ۱
انحرافات    یی شناسا  یمنظم برا  یهاگزارش  افتیو در   یمال  نیپس از تأم  ن یمستمر عملکرد: نظارت بر عملکرد کارآفر   شیپا (2

 . یاز طرح تجار یاحتمال
طرح،   کی تمرکز بر    یپروژه مختلف به جا   نی چند  انی خود م   هی سرما  عیبه توز   گذارانهی سرما  قی: تشو 35یگذارهیسبد سرما  جادیا (۳

 . ابدیها کاهش آن  یکل سکیتا ر 
که به طور فعال در جهت    کندیم  لیتبد  نی مسئول و ام   ینهاد مال  کی واسطه صرف به    کیپلتفرم را از    کپارچه،یچارچوب    نیا

 . دینمایاقدام م عت،یدر چارچوب اصول شر  ن،ی و حفاظت از منافع تمام طرف هاسکیکاهش ر 

 

 
34 Due Diligence 
35 Diversification 



 

 ی و کاربرد یمطالعه مورد  درقالبالگو یسازادهی. پ6-4

تومان    اردی لی م   ۱۰  ازمندی افزار خود نتوسعه نرم  یکه برا  دی به نام »آلفا« را فرض کن  یالگو، استارتاپ  سمی تر مکان درک ملموس   یبرا
 : شود یشکل محقق م نی مراحل بد  ،یشنهادی پ یفقه یالگو  یاست. در صورت اجرا هی سرما

  ه یارزش پا  ،یرسم  یکارشناس   می بلکه ت  رد؛یپذیرا نم  نیکارآفر   طرفه کی  یگذاراهل خبره )کاهش غرر(: پلتفرم ارزش  میتقو  ( ۱
 . کندیو افشا م نییتومان تع  اردی لی م ۴5تا  ۴۰استارتاپ را در بازه معقول 

  ن ی. اکنندیم  زیتومان( را وار   ونی لی م   ۱۰  کیخرد، مبالغ خود )مثلا  هر    گذارهیسرما  ۱۰۰۰(:  ه ی )حفاظت از سرما  یحساب امان (2
 . شودیمسدود م «یبلکه در »حساب امان  رود،ینم نی به حساب کارآفر  ما  ی وجوه مستق 

تومان، قرارداد هوشمند وجوه را آزاد کرده و   اردی ل ی م  ۱۰به سقف  دنیقرارداد هوشمند(: با رس  یسهام و خروج )اجرا ص ی تخص  (۳
در صورت تحقق    ،یسال مال  انی. در پاابدییم  صیتخص  گذارانهی درصد از سهام مشاع استارتاپ )به نسبت آورده( به سرما  2۰

  یستمی و به صورت س   یبدون بوروکراس  ک،یبه نسبت حصه هر شر   قا  یسود، پلتفرم بر اساس مفاد قرارداد مشارکت، سود را دق
 . است یدر فقه اقتصاد  ییو کارا تی شفاف  یامر تجل نی که ا  کندیم عیتوز 

 ی ریگجهینت

پژوهش نشان   نی دارد. ا  یدر جوامع اسلام  انی بناز اقتصاد دانش   تیحما  یبرا  م ی عظ   ی ت یبر سهام، ظرف  ی مبتن   یجمع   ی مال  ن یتأم

به   قی تحق یهاافتهیکردن آن در چارچوب عقد مشارکت است.  نهیابزار، نهاد ن یمشروع و عادلانه از ا یبرداربهره دی داد که کل

  نیکارآفر  انی بر مشارکت، رابطه م  یمبتن  یبر »فروش اوراق بهادار«، الگو   یمتعارف مبتن  کردیوضوح اثبات کرد که برخلاف رو

  نیاهستند.  میسه  یقی حق  انیدر سود و ز   ن ی که در آن، همه طرف   کندیم  لیتبد  یواقع  « ی»رابطه شراکت  کیرا به    گذارانهیو سرما

  یری کارگ ارائه داد. نشان داده شد که با به  قیتحق   یجامع به سوال اصل  یپاسخ  ،یامرحلهسه  یات ی عمل  یالگو  کیمقاله با ارائه  

  ت یالزام به شفاف  قیغلبه کرد: اول، کنترل غرر از طر  یدی کل  ی هابر چالش   توانیمشخص در هر مرحله، م  یفقه   یسازوکارها

قرارداد جامع  قیاز طر  تی حقوق اقل  ن یو سوم، تضم ؛ یحساب امان  قیحفاظت از وجوه از طر م، توسط اهل خبره؛ دو ی ابیو ارز

  ی گام  « ی جمع  یمال  ن ی نشان داد که هرچند »دستورالعمل تأم  زی ن  رانیا  یبستر قانون  لی . تحلریمد  اراتی حدود اخت  ن یی مشارکت و تع

دچار خلأها اما  است،  تعر  ییمثبت  ع  یحقوق   تی ماه   فیدر  و  کل   ینی ب ش ی پ  دمقرارداد  الگو   ی فقه  یدی الزامات  که    یاست 

برا  کیبه عنوان    تواندیمقاله م  ن ی ا  یشنهادی پ ا  لیتکم  ینقشه راه  به کار گرفته شود.  با    ن یو اصلاح آن  انطباق  تنها  نه  الگو 

 بر خواهد کرد.  مکک  زی بازار در کشور ن  ن یو توسعه ا  ییبه کارا  ت،ی اعتماد و شفاف   ش یبلکه با افزا  کند،یم  ن ی را تضم   عتیشر

 : گرددیارائه م  ریز یشنهادهای پژوهش، پ ن یا یو کاربرد  ینظر یها افتهیاساس 



 

  «، یجمع   یمال  ن ی»دستورالعمل تأم  یدر بازنگر  شودیم  شنهاد ی (: پرانی)سازمان بورس و فرابورس ا  هینهاد ناظر بازار سرما  به (1

 :ردی مد نظر قرار گ یبه طور جد ریاصلاحات ز

بر اساس   گذارهیو سرما  ریپذهیسرما  انی رابطه م  یحقوق  تی از ماه  قی دق  یف ی: افزودن تعرفیماده مربوط به تعار  اصلاح (2

 . « ی»عقد مشارکت مدن

وجوه    ینگهدار  یمعتبر برا  یهااز بانک  یکی« نزد  یها به استفاده از »حساب امانتمام پلتفرم   ی: الزام قانوندیماده جد  جادیا (3

 . ن یتا زمان تحقق هدف کمپ 

پلتفرم یگذار ارزش  ندیفرآ  یسازشفاف (4 الزام  عموم:  انتشار  به  ارزش  یها  توسط    یگذارگزارش  که  نهاد    کیطرح 

 شده است.   هی مستقل )اهل خبره( ته  یکارشناس 

قضا  به (5 نهادها  هییقوه  پیداور   یو  ماه  شودیم  شنهاد ی :  به  توجه  طرف  تی با  ا  ن یپرتعداد  ش  نیدر    یها نامهوهیقراردادها، 

 گذاران هیسرما  یبرا  یدادرس   ندیگردد تا فرآ  ن یتدو  یجمع   یمال  ن یاز تأم  ی»حل و فصل اختلافات« ناش   یبرا  یتخصص

 شود.  ترنهیهزو کم ترعیخرد، سر
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